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1. POSLOVNO POROCILO

1.1 PREDSTAVITEV DRUZBE

VIPA D.D. NOVA GORICA (v nadaljevanju Druzba), je bila ustanovljena s sklepom Temeljnega
sodiSc¢a Stevilka SRG 529/91 v Novi Gorici in vpisana v sodni register dne 20. junij 1991.

1.1.1 Obvladujoca druzba

Osnovni podatki Druzbe vpisani v sodni register Okroznega sodis¢a v Novi Gorici:

Firma: VIPA DRUZBA ZA FINANCNO POSLOVANIJE IN
RAZVOJ] D.D. NOVA GORICA

SkrajSana firma: VIPA D.D. NOVA GORICA

Sedez: Kidriceva 19, 5000 Nova Gorica

Maticna Stevilka: 5298318

Dav¢na Stevilka: 82888728

ID za DDV: S182888728

Stevilka transakcijskega raduna: 05100-8012224126 pri Abanki Vipa d.d.

1.1.2  Datum ustanovitve, Sifra dejavnosti in Stevilka vpisa v sodni register in dejavnost

Datum ustanovitve: 20. 6. 1991

St. vpisa v SR: 1/00408/00

Srg.: 200001506

Sifra: Dejavnost:

65.210 Finan¢ni zakup (leasing)

67.130 PomozZzne dejavnosti, povezane s finan¢nim posredniStvom
70.120 Trgovanje z lastnimi nepremi¢ninami

70.200 Dajanje lastnih nepremicnin v najem

70.310 Dejavnost agencij za posrednis§tvo v prometu z nepremi¢ninami
70.320 Upravljanje z nepremi¢ninami za placilo ali po pogodbi
71.100 Dajanje avtomobilov v najem

71.210 Dajanje drugih kopenskih vozil v najem
71.403 Izposojanje drugih izdelkov Siroke porabe

72.100 Svetovanje o racunalniskih napravah

72.300 Obdelava podatkov

72.500 VzdrZevanje in popravila pisarniskih in racunskih strojev ter racunalniskih naprav
72.600 Druge racunalniske dejavnosti

74.120 Racunovodske, knjigovodske in revizijske dejavnosti, davéno svetovanje

74.140 Podjetnisko in poslovno svetovanje

1.1.3  Cas za katerega je ustanovljena druzba

Druzba je ustanovljena za nedolocen Cas.



Skupina VIPA d.d. Nova Gorica Konsolidirano letno porocilo 2007

1.1.4 Osnovni kapital

Skupna nominalna vrednost celotne izdaje, ki isto¢asno predstavlja v sodni register vpisani osnovni
kapital druzbe znasa 652.359,30 EUR.

1.1.4.1 Vrsta delnice

Osnovni kapital je razdeljen na 2.895 navadnih kosovnih delnic, ki se glasijo na ime.

1.1.4.2 Pravice iz delnic

- pravica do enega glasu pri glasovanju na skup$¢ini,

- sorazmerne dividende iz dobicka, ki je namenjen za placilo dividend in

- v primeru stecaja ali likvidacije, pravico do sorazmernega dela iz preostanka steCajne ali
likvidacijske mase.

1.1.4.3 Nominalna vrednost delnice

Vsaka kosovna delnica ima enak deleZ in pripadajo¢ znesek v osnovnem kapitalu. Delez posamezne
kosovne delnice v osnovnem kapitalu se dolo¢i glede na Stevilo izdanih kosovnih delnic.

1.1.4.4 Ime segmenta organiziranega trga vrednostnih papirjev

Z delnicami se ne trguje.

1.1.4.5 LastniSka struktura

Tabela 1.1: LastniSka struktura na dan 31. 12. 2007

Zap. st. Delnic¢ar Naslov Kraj St. delnic % delnic
1 VIPA HOLDING d.d. Kidric¢eva ulica 19 Nova Gorica 1.219 42,11
2 VHA d.o.o. Trdinova 4 Ljubljana 901 31,12
3 VIPA d.d. Nova Gorica Kidric¢eva ulica 19 Nova Gorica 252 8,70
4 MLINOTEST d.d. AJIDOVSCINA Tovarniska 14 Ajdovscina 247 8,53
5 FMR d.d. Arkova 43 Idrija 84 2,90
6 SALONIT ANHOVO, KAMNOLOMI d.o.o. Kidriceva ulica 20 Nova Gorica 83 2,87
7 STO d.o.o. NOVA GORICA Prvomajska 39  Nova Gorica 83 2,87
8 PECIVO GORICA d.d. Rejceva 26 Nova Gorica 14 0,48
9 MONETA NALOZBE, d.d. Svetozarevska 12 Maribor 10 0,35

10 LUCIJAN CERMELJ Na trati 4 Ajdovscina 2 0,07
Skupaj delnic 2.895 100,00

1.1.5 Predstavitev poslovodstva

1.1.5.1 Direktor Druzbe

Druzbo vodita direktor Borut Kuhari¢, univ. dipl. ekon. in od 13.6.2008 tudi ¢lan uprave dr. Andraz
Grum. Direktor in ¢lan uprave predstavljata in zastopata Druzbo v skladu s statutom in registracijskim
sklepom. Mandat direktorja in ¢lana uprave traja 5 let, Steto od dneva imenovanja.
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1.1.6  Clani nadzornega sveta

Clani nadzornega sveta DruZbe na dan 31. 12. 2007 so:
e TjaSa Princi¢, predsednica

e Radovan Jereb, podpredsednik

e Jana Grbec, Clanica

1.1.7 Zaposleni

Izobrazbena struktura po povprecnem Stevilu zaposlenih v letu 2007:

1 II 111 IV v VI VII VIII SKUPAJ
Skupina Mlinotest d.d. 62 76 44 234 191 21 37 3 668
Skupina Lipa d.d. 146 9 57 42 6 8 268
Vipa d.d. 2 1 3
Vipa Holding d.d. 1 2 3
SKUPAJ 62 222 53 291 234 27 49 4 942

1.2 PREDSTAVITEV SKUPINE VIPA D.D. NOVA GORICA
V skupino so poleg obvladujoce druzbe vklju€ene naslednje odvisne druzbe

Odyvisne druzbe

VIPA HOLDING d.d.
Kidri¢eva ulica 19, Nova Gorica
LastniStvo: 77,53%

MLINOTEST Zivilska industrija d.d.
Tovarniska cesta 14, Ajdovscina
LastniStvo: 44,06% in 25,09% posredno preko Vipe Holding d.d.

MLINOTEST Zivilska industrija d.d. ima naslednje odvisne druZbe:
- Mlinotest Kruh Koper d.o.o., Koper, Slovenija (98,91% delez)
- Mlinotest Trgovina d.o.o., Umag, Hrvaska (100% delez)
- Zitoproizvod d.d. Karlovac, Karlovac, Hrvaska (87,39% delez)

LIPA Ajdovscina tovarna pohistva d.d.
Lokarjev drevored 1, Ajdovscina
LastniStvo: 28,79% in 44,59% posredno preko Vipe Holding d.d.

LIPA Ajdovscina tovarna pohistva d.d. ima eno odvisno druzbo, in sicer:
- Indel - Lipa d.o.0., Ajdovsc¢ina, Slovenija (100% delez)
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ALIA VIPA d.o.o.

Domovinskog rata 29b, Split, Hrvaska

LastniStvo: 100%

NDN d.o.o.
Celovska cesta 150, Ljubljana
Lastnistvo: 100%

Finan¢ni podatki Skupine VIPA d.d.

(v EUR)
Druzba Skupaj sredstva Kapital Prihodki Poslovni izid
VIPA d.d. 49.703.604 14.172.052 2.337.629 -115.077
VIPA Holding d.d. 62.026.215 59.484.685 10.469.571 4.816.302
Mlinotest d.d. 36.076.850 20.349.149 25.054.763 380.754
Mlinotest Kruh Koper d.o.o. 3.429.569 2.269.239 5.373.725 236.634
Mlinotest Trgovina d.o.0. Umag 2.169.519 1.419.047 1.352.348 25.277
Zitoproizvod d.d. Karlovac 9.209.163 8.147.743 6.869.689 222.799
Lipa d.d. 12.919.412 4.918.650 10.547.218 -683.211
Indel - Lipa d.o.o. 789.061 745.4717 632.725 -49.644
ALIA VIPA d.o.o0., Split 2.728 2.728 0 0
NDN d.o.0. 8.122 8.062 0 -140

V konsolidirane rac¢unovodske izkaze na dan 1.1.2007 nista vkljuceni odvisni druzbi IKA Ajdovscina
d.d. (13,98% neposredni delez in 48,89% delez preko VIPA Holding d.d.) ter PLAMA-G.E.O. d.o.o.
(4,62% neposredni delez in 48,46% delez preko VIPA Holding d.d.), ker nista bistvenega pomena za
konsolidirane racunovodske izkaze Skupine VIPA d.d. na 1.1.2007, v konsolidirane ratunovodske

izkaze Skupine VIPA d.d. na 31.12.2007 pa nista vkljuceni, ker sta bili v letu 2007 prodani.

Preko odvisne druzbe Vipa Holding d.d. sta po kapitalski metodi v izkazih obracuni nalozbi v

pridruzeni druzbi Avrigo d.d. in GoriSke Opekarne d.d.

PridruZene druzbe

AVRIGO druzba za avtobusni prevoz in turizem d.d. Nova Gorica
Kidric¢eva ulica 20, 5000 Nova Gorica

Kapital: 7.332.762 EUR
Poslovni izid: 379.797 EUR

Nalozba: 31,04% posredno preko Vipe Holding d.d.

AVRIGO druzba za avtobusni prevoz in turizem d.d. Nova Gorica ima eno odvisno druzbo:

- Integral Notranjska d.o.o., Cerknica, Slovenija (100% delez)

GORISKE OPEKARNE d.d.
Merljaki 7, 5292 Rence
Kapital: 8.021.128 EUR
Poslovni izidi: 120.628 EUR

Nalozba: 33,06% posredno preko Vipe Holding d.d.

Skupinski ali posami¢ni racunovodski izkazi druzb v skupini so ali Ze izdelani ali prilagojeni v skladu s
Slovenskimi ra¢unovodskimi standardi in racunovodskimi usmeritvami Skupine.
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1.3 IZJAVA O UPRAVLJANJU DRUZBE

Pri upravljanju druzbe Vipa d.d. Nova Gorica uprava spostuje Zakon o gospodarskih druzbah in ostale
veljavne predpise ter si s svojim ravnanjem prizadeva uresniciti interese svojih delni¢arjev. Druzba pri
svojem poslovanju ne uporablja kodeksa.

1.4 POSLOVANJE SKUPINE V LETU 2007

Skupina Vipa d.d. Nova Gorica je po sestavi raznolika, saj so vanjo vklju¢ene druzbe z razli¢no
dejavnostjo, tako da poslovnega porocila Skupine ni mogoce sestaviti kot za enovito skupino, kjer se
vecina druzb ukvarja s podobno dejavnostjo. NajpomembnejSa naloZba obvladujoce druzbe je nalozba
v odvisno druzbo Vipa Holding d.d., ki je v skladu s svojo osnovno dejavnostjo razvr§¢ena v dejavnost
holdingov. Skupaj z druzbo Vipa Holding d.d. Vipa d.d. Nova Gorica obvladuje Skupino Mlinotest
Zivilska industrija d.d. in Skupino Lipa Ajdovi&ina tovarna pohi$tva d.d.. Hkrati ima Vipa d.d. Nova
Gorica posredno preko lastnistva druzbe Vipa Holding d.d. dve pridruZeni druzbi, in sicer Skupino
Avrigo druzba za avtobusni promet in turizem d.d. Nova Gorica ter Goriske opekarne d.d.. Druzba
Vipa d.d. Nova Gorica ima v lasti 100% poslovni deleZz v dveh manjSih druzbah z omejeno
odgovornostjo, in sicer v druzbi NDN d.o.o. in Alia Vipa d.o.0.. Obe druzbi sta v mirovanju in v letu
2007 nista opravljali poslovanja.

Obvladujoca druzba je v letu 2007 nadaljevala s koncentracijo lastniStva v odvisnih in pridruzenih
druzbah. Druzba Vipa Holding d.d. je v letu 2007 zaradi ugodnih trendov na kapitalskih trgih in s tem
povezano odprodajo posameznih portfeljskih nalozb dosegla dobre rezultate poslovanja. Druzba Vipa
Holding d.d. je javna delniSka druzba.

Skupina Mlinotest Zivilska industrija d.d. se je v letu 2007 soodala s pritiskom na stroskovni strani
zaradi skokovitega povecanja nabavnih cen osnovnih surovin. Hkrati se je Skupina Mlinotest d.d. kot
proizvajalec osnovnih prehrambenih izdelkov soocala s problemi pri povecevanju prodajnih cen.
Nesorazmerje je skupina reSevala s stroSkovno racionalizacijo in ukrepi za dvig produktivnosti ter
ukinitvijo nedonosnih programov. Druzba Mlinotest Zivilska industrija d.d. je javna delniska druzba.

V letu 2007 se je nadaljevala sanacija poslovanja v Skupini Lipa AjdovsCina tovarna pohiStva d.d..
Skupina posluje v lesni panogi in zdruZuje dva proizvodna programa. Naro¢niski masivni program in
ploskovni program (kuhinje). Poslovanje skupine je bilo v letu 2007 slabo, saj kljub delni sanaciji in
odprodaji dela nepotrebnega premozenja Se vedno posluje z izgubo iz rednega poslovanja. Padec
vrednosti ameriSkega dolarja glede na evro je predstavljal velik udarec za proizvajalca pohistva, ki
vecji del svojih izdelkov izvaza na ameriski trg. Hkrati vodstvu podjetja ni uspelo dovolj fleksibilno
reagirati na odzive okolja, kar se je odrazilo v slabih rezultatih poslovanja in nelikvidnosti skupine. Po
koncu poslovnega leta 2007, in sicer 29.4.2008, je skup$¢ina druzbe Lipa Ajdovs§¢ina tovarna pohistva
d.d. sprejela sklep o redni likvidaciji druzbe.

Druzba Vipa Holding d.d. je v letu 2007 skupaj z druzbo Triglav Nalozbe d.d. objavila ponudbo za
prevzem druzbe GoriSke opekarne d.d.. Druzba GoriSke opekarne d.d. je javna delniSka druzba.
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Podrobnejsi podatki o poslovanju javnih delniskih druzb so objavljeni na spletni strani ljubljanske
borze vrednostnih papirjev (SEOnet) in na spletnih straneh posameznih druzb. Podatki o poslovanju
nejavnih druzb, vklju¢no z njihovimi letnimi porocili, so dosegljivi na AJPES-ovih straneh v skladu z
veljavnimi predpisi.

1.5 POSLANSTVO IN VIZIJA DRUZB IZ SKUPINE VIPA D.D. NOVA GORICA

Vizija druzbe Vipa d.d. Nova Gorica kot obvladujoce druzbe v Skupini Vipa d.d. Nova Gorica je s
strokovnim in aktivnim upravljanjem strateSkih nalozb povecati vrednost premoZenja druzbe in
skupine.

Vizija druzbe Vipa Holding d.d. je postati regionalno najbolj uspesno, ugledno in druzbeno odgovorno
podjetje s podrocja finan¢nih holdingov, ki bo dosegalo najmanj 2,5 odstotno dividendno donosnost.
Poslanstvo druzbe je s strokovnim upravljanjem in ob minimalnem tveganju povecati vrednost
premoZenja druzbe.

Osnovno poslanstvo Skupine Mlinotest Zivilska industrija d.d. je zadovoljevanje zahtev, potreb, Zelja
in pricakovanj kupcev s kakovostno in zdravo hrano v skladu z domacimi in mednarodnimi standardi
ter ohranjanje stabilnega gospodarjenja na nivoju delniske druzbe in vseh njenih podrejenih druzb.

Zaradi tezav z likvidnostjo je bil v aprilu 2008 sprejet sklep o likvidaciji druzbe Lipa Ajdovscina
tovarna pohiStva d.d.. Cilj likvidacije je poplacilo upnikov, pospeSeno prestrukturiranje proizvodnje,
opustitve ekonomsko neulinkovitih programov (med njimi predvsem masivnega pohiStva) in
nadaljevanje opravljanja ekonomsko upravicenih programov (pretezno proizvodnja kuhinj) v sanirani
druzbi. Vizija Skupine Lipa AjdovSCina tovarna pohiStva d.d. je postati vodilni proizvajalec
kuhinjskega pohiStva vi§jega cenovnega razreda v Sloveniji in na trgih bivSe Jugoslavije.

1.6 AKTIVNOSTI NA PODROCJU RAZISKAVE IN RAZVOJA

Druzbi Vipa d.d. Nova Gorica in Vipa Holding d.d. zaradi narave svoje dejavnosti ne opravljata
aktivnosti na podrocju raziskav in razvoja. Aktivnosti na podro¢ju raziskav in razvoja izvajajo
proizvodne in storitvene druzbe v skupini Vipa d.d. Nova Gorica v skladu s potrebami trga in
delovnega procesa.

Skupina Mlinotest Zivilska industrija d.d. je na podro&ju testenin razvila novo druZino testenin Ceres
+Ca z dodanim koralnim kalcijem. Razvojne aktivnosti na podro¢ju pekarstva so potekale v smeri
izboljSav in razvoja novih lastnosti izdelkov, predvsem s poudarjeno sveZino in okusom. Med
slas¢icarskimi izdelki je bila razvita druzina slasc€ic za cattering, dopolnjena je bila druZina pic.

Skupina Lipa Ajdovsc¢ina tovarna pohistva d.d. je izvajala razvojne aktivnosti na podro¢ju oblikovanja,
izdelave in dodelave masivnega in ploskovnega pohistva.

1.7 VARSTVO OKOLJA
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Druzbi Vipa d.d. Nova Gorica in Vipa Holding d.d. zaradi narave svoje dejavnosti pri opravljanju
dejavnosti ne povzroCata eksternalij, ki bi imele neposredni vpliv na okolje. Proizvodne druzbe v
skupini Vipa d.d. Nova Gorica pri opravljanju svoje dejavnosti uposStevajo zakonodajo in ekoloske
standarde, ki jih le ta predpisuje. Ne glede na to vse druzbe v Skupini Vipa d.d. Nova Gorica pri
opravljanju svoje dejavnosti dosledno izpolnjujejo okoljsko zakonodajo, uporabljajo atestirano opremo
pri delu, spremljajo porabo energije in vode ter sprejemajo ukrepe za racionalizacijo, sprejemajo
ukrepe za zmanjSevanje koli¢ine odpadkov ter skrbijo za zvoc¢no izolativnost objektov, kjer se izvaja
proizvodni proces.

1.8 TVEGANJA PRI POSLOVANJU SKUPINE IN UPRAVLJANJE Z NJIMI

Upravljanje s tveganji je pomembna dejavnost za posamezne gospodarske druzbe v skupini Vipa d.d.
Nova Gorica. Posamezne druzbe v skupini so glede na svojo dejavnost in naravo delovanja razlicno
izpostavljene posameznim vrstam tveganja. Za obvladovanje tega podro¢ja so pooblascene in
zadolZene posamezne uprave druzb. PodrobnejSe podatke o izpostavljenosti in upravljanju s tveganji
pri posameznih druzbah v Skupini je mogoce najti v letnih porocilih teh druzb.

Kreditno tveganje

Izpostavljenost druzb v Skupini kreditnemu tveganju se razlikuje glede na naravo delovanja
posameznih druzb. Vipa d.d. Nova Gorica in Vipa Holding d.d. obvladujeta izpostavljenost kreditnemu
tveganju s sprotnim spremljanjem odprtih terjatev za prodane vrednostne papirje, nadziranjem
finan¢nega stanja poslovnih partnerjev in zavarovanjem placil. Proizvodne in storitvene druzbe v
Skupini uravnavajo izpostavljenost kreditnemu tveganju s sprotnim spremljanjem odprtih terjatev in
aktivnimi procesi izterjave terjatev, omejevanjem izpostavljenosti posameznim kupcem, nadziranjem
poslovanja in finan¢nega stanja obstojecih in potencialnih novih kupcev.

Likvidnostno tveganje

Tveganje placilne sposobnosti izhaja iz moZnosti, da posamezne druzbe iz Skupine v dolo¢enem
trenutku ne bodo imele zadosti likvidnih sredstev za poravnavanje svojih teko¢ih obveznosti. To
tveganje posamezne druzbe iz Skupine obvladujejo z usklajevanjem denarnih pritokov in odtokov ter s
pomocjo kreditnih linij pri bankah, ki omogocajo koriS¢enje posojila glede na trenutne potrebe.
Likvidnostno tveganje je prisotno predvsem pri Skupini LIPA Ajdovscina tovarna pohistva d.d., saj
skupina zaradi slabega poslovanja ni sposobna tekoCe pokrivati zapadlih obveznosti. Skupina Lipa
Ajdovscina tovarna pohiStva d.d. tezave z likvidnostjo reSuje z odprodajo poslovno nepotrebnega
premoZenja. Po koncu poslovnega leta so lastniki na skupS$cini izglasovali sklep o redni likvidaciji
druzbe. Ostale druzbe v Skupini Vipa d.d. Nova Gorica poslujejo z nizkim likvidnostnim tveganjem.

Valutno tveganje

Posamezne druzbe v Skupini Vipa d.d. Nova Gorica so izpostavljene valutnemu tveganju. Vipa
Holding d.d. ima med sredstvi financne naloZbe v valuti, ki ni evro, s ¢imer je druzba izpostavljena
tveganju spremembe deviznih tecajev. Glede na nizek odstotek nalozb v tuji valuti po vrednosti glede
na skupno vrednost sredstev ocenjujemo, da je valutno tveganje nizko. Proizvodne in storitvene druzbe
v Skupini so izpostavljene valutnemu tveganju ker prihodke od prodaje dosegajo tudi na tujih trgih in v
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valuti, ki ni enaka evro. Med njimi je valutnemu tveganju zlasti izpostavljena Skupina LIPA
Ajdovscina tovarna pohistva d.d., saj je v letu 2007 kar 60% svojih prihodkov dosegla na tujem trgu,
od tega vecino v ZDA s ¢imer je bila druzba izpostavljena tveganju spremembe deviznega teCaja
USD/EUR. Valutno tveganje Skupine Mlinotest Zivilska industrija d.d. je zaradi nizke izpostavljenosti
poslovnih operacij in sredstev/obveznosti v tuji valuti majhno.

Tveganje spremembe obrestnih mer

Posamezne druzbe v Skupini Vipa d.d. Nova Gorica so izpostavljene tveganju spremembe obrestnih
mer, saj imajo v strukturi virov financiranja posojila vezana na variabilno obrestno mero EURIBOR.
Prav tako imajo med posojili tudi kratkoroCna posojila, ki jih v primeri dviga obrestnih mer na trgu ne
bo mogoce obnoviti po trenutnih obrestnih merah. Druzba Vipa Holding d.d. je nizko zadolZena, zato
ocenjujemo, da je tveganje spremembe obrestnih mer za druzbo nizko. V Skupini Mlinotest Zivilska
industrija d.d. predstavlja v strukturi virov financiranja finan¢ni dolg 23% vseh obveznosti do virov
sredstev, pri Cemer predstavljajo kratkoroCne finan¢ne obveznosti dobro polovico vseh finan¢nih
obveznosti. Ocenjujemo, da je tveganje spremembe obrestnih mer za Skupino Mlinotest Zivilska
industrija d.d. zmerno. V Skupini Lipa Ajdovs¢ina tovarna pohiStva d.d. predstavlja v strukturi virov
financiranja finan¢ni dolg 36,4% vseh obveznosti do virov sredstev, pri Cemer predstavljajo
kratkoro€ne financne obveznosti 58,6% vseh finan¢nih obveznosti. Ocenjujemo, da je tveganje
spremembe obrestnih mer za Skupino Lipa AjdovSc¢ina tovarna pohiStva d.d. relativno visoko.

Trzno tveganje

Trzno tveganje je tveganje, da se bo zaradi neugodnih premikov trZznih dejavnikov zniZala vrednost
trznega portfelja. Skupina obvladuje izpostavljenost tveganju sprememb cen s sprotnim spremljanjem
trznih cen vrednostnih papirjev s katerimi se trguje na organiziranem trgu. Tveganje sprememb drugih
cen druzba zmanjSuje z geografsko in panoZno razprsitvijo nalozb.

1.9 POMEMBNEJSI POSLOVNI DOGODKI PO KONCU POSLOVNEGA LETA

Skupsc¢ina druzbe Lipa d.d. Ajdovsc¢ina je 29.4.2008 sprejela sklep o redni likvidaciji druzbe. V sodni
register je bil sklep o likvidaciji vpisan 7.5.2008. Na 31.12.2007 je bila Vipa d.d. Nova Gorica
neposredno lastnica 27.696 delnic Lipe d.d. Ajdovs¢ina, kar predstavlja 27,1% vseh izdanih delnic.
Odvisna druzba Vipa Holding d.d. je bila na 31.12.2007 lastnica 45.525 delnice, kar predstavlja 44,6%
vseh izdanih delnic. Na podlagi lastnih analiz ocenjujemo, da neto vrednost sredstev Lipe d.d.
AjdovsCina na delnico presega nakupno vrednost, po kateri so delnice vrednotene v portfelju
obvladujoce druzbe. S tega vidika ocenjujemo, da likvidacija Lipe d.d. za obvladujoco druzbo ne
predstavlja vecjega tveganja.

Po koncu poslovnega leta niso nastopili drugi poslovni dogodki, ki bi pomembnejSe vplivali na
poslovanje Skupine.

IZJAVA O ODGOVORNOSTI POSLOVODSTVA
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Druzba v okviru letnega porocila izdeluje bilanco stanja, izkaz poslovnega izida, izkaz denarnih tokov,
izkaz gibanja kapitala in izkaz bilan¢nega dobicka. Obdobje racunovodskega porocanja je koledarsko
leto.

Poslovodstvo VIPA d.d. potrjuje racunovodske izkaze skupine VIPA d.d. Nova Gorica za leto kon¢ano
na dan 31.12.2007 na straneh od 24 do 29, uporabljene skupinske racunovodske usmeritve na straneh
od 13 do 23, pojasnila h skupinskim raCunovodskim izkazom na straneh 32 do 48 ter poslovno porocilo
skupine Vipa d.d. Nova Gorica na straneh od 4 do 12 konsolidiranega letnega porocila.

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo skupinskega letnega porocila tako, da le ta predstavlja resnicno
in poSteno sliko premoZenjskega stanja skupine VIPA d.d. Nova Gorica in izid njenega poslovanja ter
gibanje denarnih tokov in kapitala v letu 2007.

Poslovodstvo potrjuje, da so bile pri izdelavi konsolidiranih racunovodskih izkazov dosledno
uporabljene ustrezne racunovodske usmeritve ter da so bile raCunovodske ocene izdelane po nacelu
previdnosti in dobrega gospodarja. Poslovodstvo tudi potrjuje, da so racunovodski izkazi skupaj s
pojasnili, izdelani na osnovi predpostavke o nadaljnjem poslovanju skupine podjetij ter v skladu z
veljavno zakonodajo in Slovenskimi raCunovodskimi standardi.

Poslovodstvo je odgovorna tudi za ustrezno vodenje rac¢unovodstva, za sprejem ustreznih ukrepov za
zavarovanje premozenja in drugih sredstev ter preprecevanje in odkrivanje prevar in drugih
nepravilnosti oziroma nezakonitosti.

Nova Gorica, 30. junij 2008

VIPA d.d. Nova Gorica
Borut Kuhari¢
Direktor

y o

VIPA-

DRUZBA ZA FINANCNO
POSLOVANJE IN RAZVO]J
dd. NOVA GORICA
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2. RACUNOVODSKO POROCILO

21 POROCAJOCA DRUZBA

Druzba Vipa d.d. je delniSka druzba, ustanovljena v Republiki Sloveniji. Konsolidirani racunovodski izkazi
Skupine Vipa d.d. za leto, ki se je koncalo na dan 31.12.2007, vkljucujejo druzbo in njene odvisne druzbe
(skupaj v nadaljevanju: Skupina). Poslovno leto Skupine je enako koledarskemu letu. Konsolidirano letno
porocilo Skupine VIPA za leto 2007 je na voljo na sedezu obvladujoce druzbe.

Podatki o poroc¢ajoci druzbi:

Firma:

SkrajSana firma:
Sedez:

Maticna Stevilka:
Davcna Stevilka:
ID za DDV:
Registracija:
Ustanovitev:

Pravnoorganizacijska
oblika:

Osnovni kapital:

Glavna dejavnost:

Direktor druzbe:

VIPA druZzba za finan¢no poslovanje in razvoj d.d.
Nova Gorica

VIPA d.d. Nova Gorica

Kidric¢eva ulica 19, 5000 Nova Gorica
5298318

82888728

SI82888728

Vlozek Stev. 1/00408/00

20.6.1991

Delniska druzba

652.359,30 EUR, razdeljen na 2.895 navadnih imenskih
kosovnih delnic

Podjetnisko in poslovno svetovanje

g. Borut Kuhari¢
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2.2 UVODNA POJASNILA
2.2.1 Podlaga za sestavitev racunovodskih izkazov

Konsolidirani ra¢unovodski izkazi so pripravljeni na osnovi racunovodskih usmeritev, prikazanih v
nadaljevanju. Prvi€ so bili konsolidirani ra¢unovodski izkazi pripravljeni na dan 1.1.2007, ko je druzba
Vipa d.d. v odvisni druzbi Vipa Holding d.d. presegla lastniski delez 50%.

Pri vodenju poslovnih knjig in pripravi racunovodskih izkazov in letnega porocila je Skupina
upostevala dolocila veljavnega Zakona o gospodarskih druzbah (ZGD-1) in veljavnih Slovenskih
racunovodskih standardov (SRS 2006). Izkazi druzbe Mlinotest d.d. so prvotno pripravljeni po
Mednarodnih standardih racunovodskega poro€anja, za potrebe priprave tega porocila pa prilagojeni
glede na Slovenske ratunovodske standarde.

2.2.2 Racunovodska nacela in usmeritve

Skupina je pri pripravi letnega porocila uposStevala osnovno usmeritev, da je letno porocilo ustrezno za
uporabnike. Zato je letno porocilo sestavljeno jasno in pregledno in izkazuje resnicen in poSten prikaz
premoZenja in obveznosti druzbe, njen finan¢ni polozaj ter poslovni izid.

2.2.3  Metode vrednotenja gospodarskih kategorij

Pri vrednotenju posameznih gospodarskih kategorij, ki so izkazane v postavkah racunovodskih
izkazov, so neposredno uporabljena dolocila SRS, razen pri vrednotenju postavk, pri katerih dolocila
SRS dajejo moZnost izbire vrednotenja. V teh primerih so metode vrednotenja za poslovno leto
dolocene s sklepi direktorja.

2.3  SPLOSNA POJASNILA

Pri pojasnilih posameznih postavk je upoStevano nacelo pomembnosti za uporabnike racunovodskih
izkazov. Tako so pripravljena le potrebna in koristna (bistvena) pojasnila, ki ne vsebujejo pomembnih
napak, upoStevajo prednost vsebine pred obliko in so zanesljiva.

2.3.1 Izkazovanje postavk
Pri izkazovanju postavk v racunovodskih izkazih so upoStevana sploSna pravila o Clenitvi izkazov.

Prikazane so postavke aktive in pasive ter postavke prihodkov in odhodkov, v zneskih, ki med seboj
niso pobotani.

V bilanci stanja in izkazu poslovnega izida so izkazane vse predpisane postavke, ¢e imajo vrednost.

Vrednosti za posamezne postavke, ki so oznaCene z arabskimi $tevilkami, v nobenem primeru niso
zdruZene.
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2.3.2  Vrednotenje postavk

Pri pripravi predpisanih racunovodskih izkazov je Skupina izhajala iz temeljnih racunovodskih
predpostavk

— upostevanje nastanka poslovnih dogodkov in

— upostevanje ¢asovne neomejenosti delovanja.

Pri vrednotenju postavk je Skupina upostevala Se druga sploSna pravila
— stalnost vrednotenja,

— nacelo previdnosti,

— nacelo poStene vrednosti,

— posamicno vrednotenje sredstev in obveznosti do njihovih virov.

Pri vrednotenju sredstev in obveznosti po poSteni vrednosti so upoStevana dejstva in okoliSCine,
poznane za presecni dan vrednotenja.

Sprememba rac¢unovodskih usmeritev

V poslovnem letu Skupina ni spreminjala izbranih racunovodskih usmeritev.

Popravki bistvenih napak

V poslovnem letu Skupina ni evidentirala bistvenih napak.

Vse ostale gospodarske kategorije, ki so zajete v postavke raCunovodskih izkazov in zanje ni posebe;j
pojasnjen nacin vrednotenja, so vrednotene po doloc€ilih SRS.

Odstopanje od splosnih pravil vrednotenja je dovoljeno v izjemnih primerih, ki so dolo¢eni v SRS. V
takem primeru bi bili v prilogi k raCunovodskim izkazom pojasnjeni razlogi in opisani ucinki za

posamezno postavko.

V prikazanem obdobju ni bilo odstopanja od splo$nih pravil vrednotenja.

24 POSEBNA POJASNILA
2.4.1  Uporabljene metode vrednotenja sredstev in obveznosti

Opredmetena osnovna sredstva

Opredmetena osnovna sredstva, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanje, so ob zacetnem pripoznanju
izmerjena po dolocilih SRS.

Vsa opredmetena osnovna sredstva se vrednotijo po modelu nabavne vrednosti.

Opredmetena osnovna sredstva niso razdeljena na posamezne sestavne dele.
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Stroski v zvezi z opredmetenimi osnovnimi sredstvi, ki bi povecevali njihove prihodnje koristi, v
poslovnem letu niso nastali, zato ni bilo povecanj nabavnih vrednosti Ze pripoznanih opredmetenih
osnovnih sredstev.

V poslovnem letu ni bilo pripoznanih opredmetenih osnovnih sredstev pridobljenih na podlagi
finan¢nega najema.

Izkazana vrednost posameznih osnovnih sredstev ne presega njihove nadomestljive vrednosti, zato
oslabitev sredstev v poslovnem letu ni bila potrebna.

Za amortizacijo opredmetenih osnovnih sredstev skupina uporablja metodo enakomernega ¢asovnega
amortiziranja.

Za amortizacijo opredmetenih osnovnih sredstev skupina uporablja amortizacijske stopnje, ki so za
posamezno vrsto sredstev izbrane na podlagi predvidene dobe koristnosti sredstev. V letu 2007 so letne
amortizacijske stopnje znaSale:

Amortizacijske skupine stopnje (v %)
Zgradbe in zunanja ureditev 1,30 - 4,00
racunalniska oprema 20,00 - 50,00
proizvajalna oprema 5,00 - 25,00
druga oprema 4,00 - 33,33
neopredmetena sredstva 10,00 - 33,33

V poslovnem letu skupina ni opravila prevrednotenja stroSkov amortizacije in ni spremenila izbrane
metode amortiziranja opredmetenih osnovnih sredstev.

Neopredmetena sredstva in dolgoro¢ne aktivne ¢asovne razmejitve.

Neopredmetena sredstva in dolgorocne aktivne casovne razmejitve, ki izpolnjujejo pogoje za
pripoznanje, se ob zacetnem pripoznanju izmerijo po dolocilih SRS.

Vsa neopredmetena osnovna sredstva se vrednotijo po modelu nabavne vrednosti.

Izkazana vrednost posameznih neopredmetenih sredstev ne presega njihove nadomestljive vrednosti,
zato oslabitev sredstev v poslovnem letu ni bila potrebna.

Vsa neopredmetena sredstva imajo poznano, kon¢no dobo koristnosti. Zato se vsa neopredmetena
sredstva amortizirajo.

Za amortizacijo neopredmetenih sredstev skupina uporablja metodo enakomernega cCasovnega
amortiziranja.
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Za amortizacijo skupina uporablja amortizacijske stopnje, ki so za posamezno vrsto sredstev izbrane na
podlagi predvidene dobe koristnosti. V letu 2007 so letne amortizacijske stopnje znaSale 10% -
33,33%.

V poslovnem letu skupina ni opravila prevrednotenja stroskov amortizacije in ni spremenila izbrane
metode amortiziranja neopredmetenih sredstev.

Dolgoro¢nih aktivnih ¢asovnih razmejitev druzba nima.

NaloZbene nepremicnine

NaloZbene nepremic¢nine so nepremicnine, posedovane z namenom, da bi prinaSale najemnino in
povecevale vrednost dolgorone nalozbe. NaloZzbene nepremicnine se vodijo po modelu nabavne
vrednosti.

NaloZbeno nepremi¢nino se ob zafetnem pripoznanju ovrednoti po nabavni vrednosti. Sestavljajo jo
njegova nakupna cena ter vsi stroski, ki nastanejo z nabavo in v zvezi z usposobitvijo za uporabo.

Za nalozbene nepremicCnine se v poslovnih knjigah posebej izkazuje nabavna vrednost, posebej
amortizacijski popravek, v bilanci stanja pa zgolj knjigovodska vrednost, ki je znesek, s katerim se
nalozbena nepremicnina izkaze po odStetju amortizacijskih popravkov. Nalozbeno nepremicnino se
pri¢ne amortizirati v mesecu, ki sledi mesecu, ko je bilo sredstvo usposobljeno za uporabo.

Skupina uporablja metodo enakomernega Casovnega amortiziranja. Amortizacija se obracunava
posamicno in sicer za gradbene objekte, zemljiS¢e pa se ne amortizira. V letu 2007 so letne
amortizacijske stopnje znasale 1% — 1,8%.

Konec leta 2007 se je ob sestavitvi izkazov preverjala poStena vrednost nalozbene nepremicnine pri
povezani druzbi Vipa Holding d.d., in sicer s pridobitvijo cenitve pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti
nepremicnin, ki ima licenco Slovenskega InStituta za revizijo. Na podlagi ugotovitev cenitve se je
opravila slabitev naloZbene nepremicnine.

Finanéne nalozbe

Dolgoro¢ne in kratkorocne finan¢ne naloZzbe se ob zacCetnem pripoznavanju izmerijo po poSteni
vrednosti, skladno z doloc¢ili SRS.

Za finan¢na sredstva, ki niso razvr$¢ena v sredstva izmerjena po posSteni vrednosti preko poslovnega
izida, se zaCetni izmerjeni vrednosti priStejejo tudi stroSki posla, ki neposredno izhajajo iz nakupa.

Financne nalozbe se ob pripoznanju razvrstijo v

— financna sredstva izmerjena po poSteni vrednosti preko poslovnega izida,
— financ¢ne naloZzbe v posesti do zapadlosti v placilo,

— financne naloZbe v posojila in

— za prodajo razpoloZljiva financna sredstva.
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Prevrednotenje finan¢nih nalozb Skupina opravlja kot prevrednotenje finan¢nih nalozb na njihovo

posteno vrednosti in kot prevrednotenje zaradi oslabitve ali odprave oslabitve.

Prevrednotenje na poSteno vrednost se opravi za vsa finan¢na sredstva, razen

— financ¢nih naloZzb v posojila in nalozb v posesti do zapadlosti v placilo, ki se izmerijo po odplacni
vrednosti,

— finan¢nih naloZzb v kapitalske instrumente, za katere ni objavljena cena na delujoem trgu in
njihove posStene vrednosti ni mogoce zanesljivo izmeriti in

— finan¢nih naloZb v odvisna, skupaj obvladovana in pridruzena podjetja.

Prevrednotenje na poSteno vrednost se opravi, ¢e je poSteno vrednost finan¢nega sredstva mogoce
zanesljivo izmeriti in jo dokazati.

Ucinki prevrednotenja finan¢nih naloZb se pripoznajo skladno s SRS v kapitalu ali poslovnem izidu,
odvisno do vrste finan¢ne nalozb.

Oslabitev financnega sredstva se opravi, kadar njegova knjigovodska vrednost presega njegovo
1ztrzljivo oz. nadomestljivo vrednost.

V poslovnem letu ima Skupina finan¢ne naloZbe razvrs¢ene v:
— Posojila, ki so vrednotena po odplacni vrednosti.

— Kapitalske instrumente (v skupini za prodajo razpolozljiva financna sredstva), za katera ni
dokazanih poStenih vrednosti in so zato vrednotena po nabavni vrednosti.

— Kapitalske instrumente (v skupini za prodajo razpoloZljiva financna sredstva) v povezane druzbe, ki
so vrednoteni po nabavni vrednosti.

— Kapitalske instrumente (v skupini za prodajo razpoloZljiva finan¢na sredstva), za katera je
dokazana poStena vrednost in so zato vrednoteni po poSteni vrednosti preko kapitala.
Ucinki prevrednotenja kapitalskih instrumentov se izkaZejo v kapitalu — postavka presezek iz
prevrednotenja.

— Kapitalske instrumente (v skupini finan¢na sredstva izmerjena po poSteni vrednosti preko
poslovnega izida), za katere je dokazana poStena vrednost in so zato vrednoteni po poSteni
vrednosti.

Zaloge

Zaloge surovin, materiala, drobnega inventarja in trgovskega blaga so vrednotene po nabavni vrednosti
ali Cisti iztrzljivi vrednosti, in sicer manjsi izmed njiju. Vrednost zalog obsega nabavno vrednost in
druge stroske, ki se pojavljajo pri spravljanju zalog na njihovo sedanje mesto in v njihovo sedanje
stanje. Za obracun porabe se uporablja metoda povprecnih cen.
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Nedokonc¢ana proizvodnja in zaloge dokonane proizvodnje se vrednotijo po neposrednih stroskih
materiala in dela vklju¢no z delom proizvodnih splo$nih stroskov na osnovi normalne proizvodnje.

Terjatve

Terjatve, ki izpolnjujejo pogoj za pripoznanje, se izkazujejo po zacetni vrednosti, ki izhaja iz ustreznih
listin.

Terjatve se ob pripoznanju razflenjujejo na
— dolgorocne in kratkorocne terjatve,
— terjatve do strank v drZavi in do strank v tujini.

Posebej se izkazujejo odloZene terjatve za davek.

Pripoznanje terjatve kot sredstva se odpravi, ¢e se ne obvladujejo ve¢ nanjo vezane pogodbene pravice,
ne obvladujejo pa se, Ce se pravice izrabijo, ¢e ugasnejo ali ¢e se odstopijo.

Terjatve se merijo po odplacni vrednosti. Prevrednotenje terjatev se opravlja zaradi njihove oslabitve
ali odprave oslabitve.

Ucinki oslabitve bremenijo prevrednotovalne poslovne odhodke. Uc¢inki odprave oslabitve, ki nastane v
enem od naslednjih poslovnih let pa so prevrednotovalni poslovni prihodki.

Skupina opravlja popravke vrednosti dvomljivih in spornih terjatev posamicno, na podlagi sklepa
uprave.

OdlozZene terjatve za davek se pripoznajo za zneske davka od dohodkov pravnih oseb, ki bodo
povrnjeni v prihodnjih obdobjih in so posledica odbitnih zacasnih razlik, prenosa neizrabljenih dav¢nih
izgub ter neizrabljenih davénih dobropisov v naslednja obdobja. OdloZene terjatve za davek se
pripoznajo le, e je verjetno, da bo v prihodnje na razpolago obdav¢ljivi dobicek, v breme katerega bo
mogocCe izrabiti odbitne zaCasne razlike, neizrabljene dav¢éne izgube in davcne dobropise. OdloZene
terjatve za davek se ne diskontirajo.

Denarna sredstva

Denarna sredstva, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanje, se ob pripoznanju izkaZejo v nominalni
vrednosti, ki izhaja iz ustrezne listine. Denarno sredstvo izraZeno v tuji valuti se preraCuna v domaco
valuto po menjalnem teCaju na dan prejema. Prevrednotenja denarnih sredstev se opravi samo za
denarna sredstva izraZzena v tuji valuti, ¢e se po prvem pripoznanju spremeni valutni tecaj.

Kapital
Skupina pripozna kapital razlicno glede na vrsto posamezne sestavine kapitala. Osnovni kapital se

pripozna ob vpisu v sodni register. VplaCani preseZek kapitala se pripozna ob vpisu kapitala ali kot
presezek ob prodaji lastnega kapitala druzbe.
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Rezerve iz dobicka se pripoznajo po sklepu pristojnega organa. Preneseni Cisti dobicek se pripozna, ko
je sprejet sklep o razporeditvi dobicka posameznega poslovnega leta.

Presezek iz prevrednotenja se pripozna na koncu poslovnega leta ali med njim.

Prehodno nerazdeljeni Cisti dobicek ali prehodno neporavnana Cista izguba se pripozna na podlagi
potrebnih izracunov za poslovno leto.

Ob pripoznanju se kapital izmeri po nominalni (vplacani ali obrac¢unski) vrednosti.
Stvarni vlozki, ki povecujejo osnovni kapital ali kapitalske rezerve, se ob pripoznanju izmerijo po
posteni vrednosti.

Prevrednotenje kapitala nastaja samo kot posledica prevrednotenja sredstev in se izkazuje v kapitalski
postavki presezek iz prevrednotenja.

V poslovnem letu so druzbe v Skupini opravile uskladitev osnovnega kapitala po ZGD-1.

Dolgovi

Dolgovi, ki izpolnjujejo pogoj za pripoznanje, se izkazujejo po zacetni vrednosti, ki izhaja iz ustreznih
listin.

Dolgovi se ob pripoznanju raz¢lenjujejo na:

— dolgorocne in kratkoro¢ne, poslovne in finan¢ne dolgove,

— dolgove do upnikov v drzavi in do upnikov v tujini.

Posebej se izkazujejo odloZene obveznosti za davek.
Pripoznanje dolgov se odpravi, ¢e je obveznost izpolnjena, razveljavljena ali zastarana.
Dolgovi se merijo po odplacni vrednosti.

Prevrednotenje dolgov se opravlja za dolgove izraZzene v tuji valuti, ko se na presec¢ni dan porocanja
preracunajo v domaco valuto.

OdloZene obveznosti za davek se pripoznajo za zneske davka iz dobicCka, ki jih bo moralo podjetje
dodatno placati v bodocih davénih obdobjih in so posledica obdav€ljivih zaCasnih razlik; so torej
zneski, ki se priStejejo pri ugotavljanju obdavc¢ljivega dobicka (davene izgube) v prihodnjih obdobjih,
ko se knjigovodska vrednost sredstva povrne ali knjigovodska vrednost obveznosti poravna. OdloZene
obveznosti za davek se ne diskontirajo.

Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve

Rezervacije se oblikujejo za sedanje obveze, ki izhajajo iz obvezujocih preteklih dogodkov in se bodo
po predvidevanjih poravnale v obdobju, ki ni z gotovostjo doloceno, ter katerih velikost je mogoce
zanesljivo izmeriti.
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Skupina je v skladu z zakonskimi predpisi, kolektivno pogodbo in internim pravilnikom zavezana k
placilu jubilejnih nagrad zaposlencem in odpravnin ob njihovi upokojitvi, za kar so oblikovane
dolgorocne rezervacije. Druge pokojninske obveznosti ne obstajajo. Rezervacije so oblikovane v viSini
ocenjenih bodocih izplacil za odpravnine in jubilejne nagrade, diskontirane na dan bilance stanja.
IzraCun je bil narejen za vsakega zaposlenega tako, da se upoSteva stroSek odpravnine ob upokojitvi in
stroSek vseh pricakovanih jubilejnih nagrad do upokojitve. Vrednost dolgorocne rezervacije predstavlja
sedanjo vrednost izdatkov, potrebnih za poravnavo dolgoro¢ne obveznosti, ugotovljene na dan bilance
stanja z upoStevanjem tveganja in negotovosti.

Druge rezervacije se nanaSajo predvsem na prejeta nepovratna sredstva za razliCne projekte in za
ekolosko sanacijo.

Kratkoroéne ¢asovne razmejitve

Kratkoro¢ne Casovne razmejitve se pripoznajo, ¢e so izpolnjeni pogoji doloc¢eni v SRS.
Kratkoro¢ne Casovne razmejitve se izkazujejo kot aktivne Casovne razmejitve in kot pasivne Casovne
razmejitve.

Aktivne ¢asovne razmejitve vkljucujejo:
— kratkoro¢no odlozene stroSke in odhodke,
— kratkoro¢no nezaraCunane prihodke.

Druzbe v Skupini kratkorocno odlagajo stroske, ki so zaracunani za prihodnje obdobje na podlagi
ustreznih listin.

Druzbe v Skupini kratkoro¢no izkazujejo prihodke, ki jih Se ni bilo mogoce zaraCunati in tudi niso
placani.

Pasivne ¢asovne razmejitve vkljucujejo:
— kratkoro¢no vnaprej vracunane stroske oz. odhodke in
— kratkoro¢no odloZene prihodke.

Druzbe v Skupini kratkoro¢no vnaprej vracunavajo stroSke oz. odhodke, ki $e niso bili zaraCunani in se
zanje utemeljeno pricakuje, da bodo nastali v obdobju najve¢ enega leta v znesku, ki ne presega
vraCunanega zneska.

Kratkoro¢no odlozeni prihodki se razmejujejo v primeru, da so storitve zaraCunane ali celo placane,
niso pa Se opravljene.

Kratkoro¢ne Casovne razmejitve se ne prevrednotujejo. Ob sestavljanju racunovodskih izkazov se
preverja realnost in upravicenost vsake posamezne postavke ¢asovnih razmejitev.

2.4.2  Uporabljene metode vrednotenja prihodkov in odhodkov
Prihodki

Prihodki se pripoznajo, ¢e je poveCanje gospodarskih koristi v obraCunskem obdobju povezano s
povecanjem sredstev ali zmanjSanjem dolgov in je to povecanje mogoce zanesljivo izmeriti.
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Pripoznajo se, ko se upraviceno pric¢akuje, da bodo vodili do prejemkov, e ti niso Ze uresnic¢eni ob
nastanku prihodka.

Prihodki, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanje se razclenjujejo na poslovne prihodke, financne
prihodke in druge prihodke.

Poslovni prihodki so prihodki od prodaje in drugi poslovni prihodki povezani s poslovnimi u¢inki. Ob
pripoznanju se izmerijo na podlagi prodajnih cen zmanjSanih za odobrene popuste. Prihodki od
opravljenih storitev se merijo po prodajnih cenah dokon¢nih storitev.

Prevrednotovalni poslovni prihodki se pojavijo ob odtujitvi opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev kot presezki njihove prodajne vrednosti nad knjigovodsko.

Finan¢ni prihodki so prihodki od naloZbenja. Sestavljajo jih obresti, delezi v dobicku in
prevrednotovalni finan¢ni prihodki.

Slednji se pojavijo kot razlika med prodajno vrednostjo in evidentirano vrednostjo finan¢nega sredstva.

Odhodki

Odhodki se pripoznajo, ¢e je zmanjSanje gospodarskih koristi v obracunskem obdobju povezano z
zmanjSevanjem sredstev ali s poveCanjem dolgov in je to spremembo mogoce zanesljivo izmeriti.
Odhodki preko poslovnega izida vplivajo na velikost kapitala.

Odhodki, ki izpolnjujejo pogoje za pripoznanje, se raz€lenjujejo na poslovne odhodke, finan¢ne
odhodke in druge odhodke.
V druzbi so odhodki enaki vrac¢unanim stroSkom v obracunskem obdobju.

Poslovni odhodki so stroski in odhodki nastali pri opravljanju osnovne dejavnosti druzbe.
Prevrednotovalni poslovni odhodki nastanejo zaradi oslabitve opredmetenih osnovnih sredstev in
neopredmetenih dolgoro¢nih sredstev ter obratnih sredstev.

Finan¢ni odhodki so odhodki financiranja in odhodki za nalozbenje.

Prevrednotovalni finan¢ni odhodki pa nastanejo zaradi oslabitve finan¢nih nalozb.

Odhodki prodanih koli¢in se izmerijo glede na metodo vrednotenja zalog.

Vsi stroski in odhodki, ki niso vkljuceni v vrednotenje zalog, se Ze ob nastanku Stejejo za poslovne
odhodke.

Obresti se pojavijo med finan¢nimi odhodki v obraCunanem znesku, razen tistih obresti, ki so zajete v
vrednost sredstev.

Prevrednotovalni poslovni odhodki se pripoznajo, ko je opravljeno ustrezno prevrednotenje, ne glede
na njihov vpliv na poslovni izid.

2.4.3  Uporabljene metode za izracun odpisov vrednosti

DruzZba nima vnaprej izbranih in dolocenih metod za izracun odpisov vrednosti.
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Nacin izracuna odpisa vrednosti za vsako posamezno sredstvo ali obveznost v poslovnem letu doloc¢i
uprava s posebnim sklepom.

2.4.4  Uporabljeni tecaj pri preracunu izvirne valute v domaco valuto

Vse postavke, ki izvorno glasijo na tujo valuto, so preratunane v domaco valuto po tecaju, veljavnem
na dan poslovnega dogodka.

Sredstva in obveznosti, ki izvorno glasijo na tujo valuto, so v bilanci stanja za poslovno leto izkazana v
preracunani vrednosti po veljavnem referen¢nem tec¢aju Banke Slovenije na zadnji dan poslovnega leta.

Funkcionalna valuta odvisnih podjetij v tujini; to sta druZbi Zitoproizvod d.d. Karlovac in Mlinotest
Trgovina Umag d.o.o., je hrvaska kuna. Na dan poro€anja so izkazi navedenih odvisnih podjetij
preraunani v poro¢evalno valuto uskupinjenih raCunovodskih izkazov. Za bilanco stanja je uporabljen
teCaj na dan porocanja 31.12.2007 (0,13641 EUR za HRK), medtem ko je za izkaz poslovnega izida
uporabljen povprecni tecaj za poslovno leto (0,13628 EUR za HRK).

2.4.5 Racunovodske predpostavke konsolidiranja

Ob prevzemu se sredstva in obveznosti ter pogojne obveznosti odvisnega podjetja merijo po poSteni
vrednosti na datum prevzema. Vsak preseZek nabavne vrednosti nad delezem obvladujocCega podjetja v
posteni vrednosti pridobljenih razpoznavnih sredstev in dolgov se pripozna kot dobro ime, ki se slabi.
Vsak presezek deleza v poSteni vrednosti pridobljenih razpoznavnih sredstev in dolgov nad nabavno
vrednostjo se pripozna v poslovnem izidu v obdobju pridobitve. Delez manjSinskih delnicarjev je
izkazan po manjSinskem delezu poStenih vrednosti pripoznanih sredstev in obveznosti. Naknadno se
vsaka izguba, vezana na manjSinski deleZ, ki presega manjSinski deleZ, razporedi na deleZe mati¢nega
podjetja.

Racunovodski izkazi odvisnih podjetij so pripravljeni za enako poslovno leto, kot racunovodski izkazi
obvladujocega podjetja z uporabo enotnih racunovodskih usmeritev. V primeru nekonsistentnosti
racunovodskih usmeritev, so v konsolidiranih ratunovodskih izkazih narejeni ustrezni popravki. Pri
sestavitvi konsolidiranih raCunovodskih izkazov so izloCena stanja, nerealizirani dobicki in izgube oz.
prihodki in odhodki, ki izhajajo iz poslov znotraj Skupine VIPA.
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2.5 KONSOLIDIRANI RACUNOVODSKI IZKAZI

2.5.1 Konsolidirana bilanca stanja SKUPINE VIPA d.d. na dan 31.12.2007 v EUR

31.12.2007 1.1.2007

SREDSTVA 120.732.374 135.231.338

A. DOLGOROCNA SREDSTVA 68.227.974 86.526.128
I. | Neopredmetena sredstva in dolgoroéne ACR 621.940 649.233
1. Dolgoro¢ne premoZenjske pravice 288.464 327.552

2. Dobro ime 333.476 306.756

3. Predujmi za neopredmetena sredstva 0 5.327

4. Dolgoro¢no odloZeni stroski razvijanja 0 9.598

II. | Opredmetena osnovna sredstva 33.484.619 34.352.174
1. Zemljisca in zgradbe 20.355.835 20.300.601

a) Zemljisca 3.846.701 3.846.444

b) Zgradbe 16.509.134 16.454.157

2. Proizvajalne naprave in stroji 11.893.146 12.693.258

3. Druge naprave in oprema 1.096.231 1.218.793

4. Osnovna sredstva, ki se pridobivajo 139.407 139.521

a) opredmetena osnovna sredstva v gradnji ali izdelavi 132.323 134.218

b) Predujmi za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev 7.084 5.303

IIT | NaloZbene nepremicnine 2.277.425 4.577.676
IV. | Dolgoroc¢ne finan¢ne naloZbe 29.974.036 46.292.252
1. Dolgorocne finan¢ne naloZbe, razen posojil 29.923.058 46.214.866

a) Delnice in delezi v pridruZenih druzbah 3.293.949 2.555.629

b) Druge delnice in delezi 17.240.806 37.853.551

¢) Druge dolgoroc¢ne finan¢ne naloZbe 9.388.302 5.805.686

2. Dolgorocna posojila 50.978 77.386

b) Dolgoro¢na posojila drugim 50.978 77.386

V. | Dolgoro¢ne poslovne terjatve 594.285 16.346
1. Dolgorocne poslovne terjatve do kupcev 0 4.624

2. Dolgorocne poslovne terjatve do drugih 594.285 11.722

VI. | OdloZene terjatve za davek 1.275.669 638.447
B. KRATKOROCNA SREDSTVA 52.333.357 48.356.595
I. | Sredstva (skupine za odtujitev) za prodajo 0 215.623
II. |Zaloge 9.173.153 8.810.466
1. Material 6.863.494 5.717.968

2. Nedokoncana proizvodnja 812.631 1.600.978

3. Proizvodi in trgovsko blago 1.497.028 1.491.520

III. | Kratkoro¢ne financ¢ne naloZbe 26.626.552 25.544.215
1. Kratkorocne finan¢ne naloZbe, razen posojil 26.192.688 25.342.020

a) Druge delnice in delezi 24.689.376 25.271.475

b) Druge kratkorocne finan¢ne naloZbe 1.503.312 70.545

2. Kratkoro¢na posojila 433.864 202.195

a) Kratkoro¢na posojila drugim 433.864 202.195

IV. | Kratkorocne poslovne terjatve 10.702.401 9.864.679
1. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev 8.460.969 8.175.416

2. Kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 2.241.433 1.689.263

V. | Dobroimetje pri bankah, ¢eki in gotovina 5.831.250 3.921.612
C. AKTIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 171.042 348.615
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31.12.2007 1.1.2007

OBVEZNOSTI DO VIROV SREDSTEV 120.732.374 135.231.339

A. KAPITAL 61.271.644 76.833.205
L Vpoklicani kapital 652.360 652.354

1. Osnovni kapital 652.360 652.354

2. Nevpoklicani kapital (kot odbitna postavka) 0 0

IL. Kapitalske rezerve 982.129 982.129

III. | Rezerve iz dobicka 1.999.699 1.999.705

1. Zakonske rezerve 1.984.216 1.984.216

2. Rezerve za lastne deleZe in lastne poslovne deleze 2.459.536 2.472.055

3. Lastne delnice in lastni poslovni delezi -2.459.536 -2.472.055

4. Statutarne rezerve 0 0

5.Druge rezerve iz dobicka 15.483 15.489

IV. | Presezek iz prevrednotenja 6.134.690 3.508.273

V. Preneseni Cisti poslovni izid 27.172.488 152.069

VI. | Cisti poslovni izid poslovnega leta 831.145 27.291.508
VII. | Prevedbene tecajne razlike 28 0
VIIL | KAPITAL MANJSINSKIH LASTNIKOV 23.499.105 42.247.168

B REZERVACIJE IN DOLGOROCNE PCR 1.284.947 1.648.629
1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti 958.197 916.439

2.Druge rezervacije 326.750 732.190

C. DOLGOROCNE OBVEZNOSTI 11.055.664 12.742.606
L Dolgoroc¢ne finan¢ne obveznosti 6.657.266 8.962.550

1. Dolgoro¢ne finan¢ne obveznosti do bank 6.657.266 8.907.051

2. Druge dolgorocne finan¢ne obveznosti 0 55.499

IL. Dolgoroc¢ne poslovne obveznosti 774.895 289.814

1. Druge dolgorocne poslovne obveznosti 774.895 289.814

III. | OdloZene obveznosti za davek 3.623.503 3.490.242

C. KRATKOROCNE OBVEZNOSTI 46.552.686 43.563.279
L Obveznosti, vkljucene v skupine za odtujitev 0 0

IL. Kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 38.262.861 33.317.190

1. Kratkorocne finan¢ne obveznosti do bank 38.166.517 33.162.213

2. Druge kratkoro¢ne financne obveznosti 96.344 154.977

II. | Kratkoro¢ne poslovne obveznosti 8.289.825 10.246.089

1. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do druzb v skupini 25 0

2. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti do dobaviteljev 6.657.067 7.663.644

3. Kratkoro¢ne poslovne obveznosti na podlagi predujmov 138.682 12.899

4. Druge kratkorocne poslovne obveznosti 1.494.051 2.569.546

D. PASIVNE CASOVNE RAZMEJITVE 567.431 443.595
E. IZVENBILANCNA EVIDENCA 89.979.677 98.350.438
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2.5.2 Konsolidiran izkaz poslovnega izida SKUPINE VIPA d.d. za obdobje od 1.1.2007 do

31.12.2007 v EUR

Leto 2007

1. CISTI PRIHODKI OD PRODAJE 45.193.197
2. SPREMEMBA VREDNOSTI ZALOG PROIZVODOV IN NEDOKONCANE PROIZ. -719.573
3. USREDSTVENI LASTNI PROIZVODI IN LASTNE STORITVE 0
4. DRUGI POSLOVNI PRIHODKI (S PREVRED. POSLOVNIMI PRIHODKI) 2.080.419
5. STROSKI BLAGA, MATERIALA IN STORITEV -30.788.428
a) | Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala -22.544.314

b) | Stroski storitev -8.244.114

6. STROSKI DELA -14.210.037
a) | Stroski plac -10.312.568

b) | Stroski socialnih zavarovanj -913.526

¢) | Stroski pokojninskih zavarovanj -754.897

d) | Drugi stroski dela -2.229.047

7. ODPISI VREDNOSTI -3.767.995
a) | Amortizacija -3.377.209

b) | Prevrednotovalni poslovni odhodki pri neopredmetenih in opredmetenih sr. -79.932

b) | Prevrednotovalni poslovni odhodki pri obratnih sredstvih -310.854

8. DRUGI POSLOVNI ODHODKI -699.573
9. FINANCNI PRIHODKI 1Z DELEZEV 4.156.935
a) | Financni prihodki iz deleZev v druzbah v skupini 0

b) | Financni prihodki iz deleZev v pridruZenih podjetjih 1.048.376

¢) | Financni prihodki iz deleZev v drugih druzbah 3.087.168

¢) | Financni prihodki iz drugih naloZzb 21.391

10. FINANCNI PRIHODKI IZ DANIH POSOJIL 177.770
a) | Financni prihodki iz posojil, danih druzbam v skupini 0

b) | Financni prihodki iz posojil, danih drugim 177.770

11. FINANCNI PRIHODKI IZ POSLOVNIH TERJATEV 277.264
a) | Finan¢ni prihodki iz poslovnih terjatev do druzb v skupini 0

b) | Financni prihodki iz poslovnih terjatev do drugih 277.264

12. FINANCNI ODHODKI IZ OSLABITVE IN ODPISOV FINANCNIH NALOZB -478.391
13. FINANCNI ODHODKI IZ FINANCNIH OBVEZNOSTI -2.500.445
a) | Financ¢ni odhodki iz posojil, prejetih od druzb v skupini 0

b) | Financni odhodki iz posojil, prejetih od bank -2.351.019

¢) | Finan¢ni odhodki iz izdanih obveznic 0

¢) | Finan¢ni odhodki iz drugih finan¢nih obveznosti -149.426

14. FINANCNI ODHODKI IZ POSLOVNIH OBVEZNOSTI -26.016
a) | Financ¢ni odhodki iz poslovnih obveznosti do druzb v skupini 0

b) | Financni odhodki iz obveznosti do dobaviteljev in meni¢nih obveznosti -14.442

¢) | Finan¢ni odhodki iz drugih poslovnih obveznosti -11.574

15. DRUGI PRIHODKI 3.903.171
16. DRUGI ODHODKI -2.261.466
17. DAVEK IZ DOBICKA -122.248
18. ODLOZENI DAVKI 379.673
19. | a) | CISTI POSLOVNI IZID MANJSINSKIH LASTNIKOV -121.811
19. CISTI POSLOVNI IZID OBRACUNSKEGA OBDOBJA 716.068
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2.5.3 Konsolidiran izkaz denarnih tokov SKUPINE VIPA d.d. za obdobje od 1.1.2007 do

31.12.2007 v EUR
Leto 2007
A. Denarni tokovi pri poslovanju
Cisti poslovni izid 594.257
Prilagoditve za 2.858.053
amortizacijo OS (+) 3.250.264
amortizacijo NS (+) 80.935
amortizacijo in slabitev NN (+) 2.300.251
dobicek pri prodaji OS (-) -1.299.641
izguba pri prodaji OS (+) 79.932
slabitev terjatev (+) 310.854
finan¢ne prihodke (-) -4.611.969
finan¢ne odhodke (+) 3.004.852
obracunani davek od dobicka -257.425
Spremembe Cistih obratnih sredstev (in Casovnih razmejitev, rezervacij ter odloZenih terjatev in
obveznosti za davek) poslovnih postavk bilance stanja -3.529.282
Sprememba poslovnih terjatev in ACR -656.298
Sprememba zalog -362.687
Sprememba kratkoro¢nih sredstev (skupine za odtujitev) za prodajo 215.623
Sprememba poslovnih dolgov in PCR -1.432.841
Sprememba rezervacij -363.682
Placani davek od dobicka -929.397
Prebitek prejemkov/(izdatkov) pri poslovanju -76.972
B. Denarni tokovi pri naloZbenju
Prejemki pri naloZbenju 34.980.762
Prejete obresti 455.034
Prejete dividende in delezi 778.766
Prejemki od odtujitve neopredmetenih sredstev 32.255
Prejemki od odtujitve opredmetenih osnovnih sredstev 1.466.290
Prejemki od odtujitve naloZbenih nepremi¢nin 0
Prejemki od odtujitve dolgoro¢nih finan¢nih nalozb 22.368.359
Prejemki od odtujitve kratkoro¢nih finan¢nih nalozb 9.880.058
Izdatki pri naloZbenju -32.586.826
Izdatki za pridobitev neopredmetenih sredstev -83.447
Izdatki za pridobitev opredmetenih osnovnih sredstev -2.629.290
Izdatki za pridobitev nalozbenih nepremicnin 0
Izdatki za pridobitev dolgoro¢nih financnih nalozb -18.580.440
Izdatki za pridobitev kratkoro¢nih finan¢nih nalozb -11.293.649
Prebitek prejemkov/(izdatkov) pri nalozbenju 1.869.632
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Leto 2007
C. Denarni tokovi pri financiranju
Prejemki pri financiranju 4.945.671
Prejemki od vplacanega kapitala 0
Prejemki od povecanja dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti 0
Prejemki od povecanja kratkoro¢nih finan¢nih obveznosti 4.945.671
Izdatki pri financiranju -5.352.997
Placane obresti -2.526.461
Izdatki za vracila kapitala 0
Izdatki za odplacila dolgoro¢nih finan¢nih obveznosti -2.305.284
Izdatki za odplacila kratkorocnih finan¢nih obveznosti 0
Izdatki za izplacila dividend in drugih deleZev v dobicku -521.252
Prebitek prejemkov/(izdatkov) pri financiranju -407.326
Koncno stanje denarnih sredstev 5.831.250
Denarni izid v obdobju (sestevek prebitkov) 1.909.638
Zacetno stanje denarnih sredstev 3.921.612
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2.5.4 Konsolidiran izkaz gibanja kapitala SKUPINE VIPA d.d. za obdobje od 1.1.2007 do 31.12.2007 v EUR

. Druge Y- Preneseni - . :
Kapita oo | 9 | Zakomske | R | ane | S | e | Preli| V| Cotpotont | e | K
Raui rezerve rezerve delnice G rezerve | 1 dnotenja po§lf>vn1 poslovnega leta | razlike lastnikov
obicka izid

Stanje 01. 01. 2007 652.354 | 982.129 | 1.984.216 | 2.472.055| -2.472.055 0| 15489 | 3.508.273 152.069 27.291.508 0 42.247.168 | 76.833.205
Premiki v kapital 0 0 0 0 0 0 0| 2.626.417 0 716.068 28 | -18.278.732 | -14.936.219
Vnos Cistega poslovnega izida skupine 0 0 0 0 0 0 0 0 0 716.068 0 -121.811 594.257
Popravek zaradi prevrednotenja iz tuje valute 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 28 1.636 1.664
Dokup delezev v odvisnih druzbah 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0| -18.158.557 | -18.158.557
Vnos zneska prevrednotenj 0 0 0 0 0 0 0| 2.626417 0 0 0 0 2.626.417
Druge prerazporeditve sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Premiki v kapitalu 6 0 0 -12.519 0 0 -6 0| 27.188.950 -27.176.431 0 0 0
Pokrivanje Ciste izgube po sklepu uprave 0 0 0 0 0 0 0 0 -115.077 115.077 0 0 0
Sprostitev rezerv za lastne delnice 0 0 0 -12.519 0 0 0 0 12.519 0 0 0 0
Razporeditev poslovnega izida leta 2006 0 0 0 0 0 0 0 0] 27.291.508 -27.291.508 0 0 0
Druge prerazporeditve sestavin kapitala 6 0 0 0 0 0 -6 0 0 0 0 0 0
Premiki iz kapitala 0 0 0 0 12.519 0 0 0 -168.530 0 0 -469.331 -625.342
Izplacilo dividend in nagrad 0 0 0 0 0 0 0 0 -168.530 0 0 -352.722 -521.252
Odtujitev oz. umik lastnih delnic 0 0 0 0 12.519 0 0 0 0 0 0 0 12.519
Druge odprave sestavin kapitala 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 -116.609 -116.609
Stanje 31. 12. 2007 652.360 | 982.129 | 1.984.216 | 2.459.536 | -2.459.536 0| 15483 | 6.134.690 | 27.172.488 831.145 28 23.499.105 | 61.271.644
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Slabo ime v viSini 24.313.035 EUR, ki je nastalo ob prvem konsolidiranju, sestoji iz 17.783.768 EUR
slabega imena, nastalega pri obra¢unu nalozbe v Vipa Holding d.d., 5.019.303 EUR pri obra¢unu
nalozb v Skupino Mlinotest d.d., 1.509.964 EUR pri obracunu naloZzb v Skupino Lipa d.d..Vse finan¢ne
nalozbe odvisnih druzb v obvladujoce podjetje Vipa d.d. so prikazane v konsolidiranih izkazih kot
lastne delnice.

2.5.5 Kazalniki poslovanja Skupine Vipa d.d.

Opis kazalnika 31.12.2007 | 1.1.2007
I. | Temelji kazalniki stanja financiranja (vlaganja)
1. | Stopnja lastniSkega financiranja 0,51 0,57
2. | Stopnja dolgorocnosti financiranja 0,61 0,67
II. | Temeljni kazalniki stanja investiranja (nalozbenja)
1. | Stopnja osnovnosti investiranja 0,28 0,25
Stopnja finan¢nosti investiranja 0,49 0,57
3. | Stopnja dolgoro¢nosti investiranja 0,57 0,64
I11. | Temeljni kazalniki vodoravnega finan¢nega ustroja
1. | Koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev 1,84 2,24
Koeficient neposredne pokritosti kratkorcnih obveznosti (hitri koeficient) 0,70 0,68
3. | Koeficient pospeSene pokritosti kratkoro¢nih obveznosti (pospeseni koeficient) 0,93 0,90
Koeficient kratkoro¢ne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti (kratkoro¢ni
4. koeficient) 112 Lu
IV. | Temeljni kazalniki gospodarnosti
1. | Koeficient gospodarnosti poslovanja 0,94
2. | Stopnja dobickonosnosti prihodkov 0,01
V. | Temeljni kazalniki dobi¢konosnosti
1. | Koeficient Ciste dobickonosnosti kapitala 0,02
2. | Koeficient Ciste dobickonosnosti osnovnega kapitala 0,16

Kazalnik stopnja lastniSkosti financiranja je razmerje med kapitalom in obveznostmi do virov
sredstev.

Kazalnik stopnja dolgoro¢nosti financiranja je razmerje med dolgoro¢nimi viri financiranja (vsota
kapitala in dolgoro¢nih dolgov skupaj z dolgoro¢nimi rezervacijami) in obveznostmi do virov sredstev.

Kazalnik stopnja osnovnosti investiranja prikazuje deleZ osnovnih sredstev po neodpisani vrednosti
v vseh sredstvih.

Kazalnik stopnja financnosti investiranja prikazuje delez finan¢nih naloZzb in naloZbenih
nepremicnin v vseh sredstvih.

Kazalnik stopnja dolgorocnosti investiranja prikazuje deleZ osnovnih sredstev po neodpisani
vrednosti, dolgoro¢nih finan¢nih naloZzb in dolgorocnih poslovnih terjatev v vseh sredstvih.

Kazalnik koeficient kapitalske pokritosti osnovnih sredstev je razmerje med kapitalom in
osnovnimi sredstvi po neodpisani vrednosti.
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Kazalnik koeficient neposredne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti je razmerje med Stevcem, ki ga
predstavljajo likvidna sredstva (kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe + dobroimetje pri bankah, ¢eki, gotovina)
in imenovalcem, ki ga predstavljajo kratkoro¢ne obveznosti.

Kazalnik koeficient pospeSene pokritosti kratkorocnih obveznosti je razmerje med Stevcem, ki ga
predstavljajo likvidna sredstva (kratkoro¢ne finan¢ne nalozbe + dobroimetje pri bankah, ¢eki, gotovina)
in kratkoroc¢ne terjatve in imenovalcem, ki ga predstavljajo kratkoro¢ne obveznosti.

Kazalnik koeficient kratkorocne pokritosti kratkoro¢nih obveznosti je razmerje med Stevcem, ki
ga predstavljajo kratkoro€na sredstva in imenovalcem, ki ga predstavljajo kratkoro¢ne obveznosti.

Kazalnik koeficient gospodarnosti poslovanja je razmerje med Stevcem, ki ga predstavljajo poslovni
prihodki in imenovalcem, ki ga predstavljajo poslovni odhodki.

Kazalnik koeficient ¢iste dobi¢kovnosti kapitala je razmerje med Stevcem, ki ga predstavlja Cisti

dobicek vecinskega lastnika v poslovnem letu in imenovalcem, ki ga predstavlja povprecni kapital
vecinskega lastnika, brez Cistega poslovnega izida vecinskega lastnika proucevanega leta.
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2.5.6 Pojasnila h konsolidirani bilanci stanja SKUPINE VIPA d.d.

2.5.6.1 Neopredmetena dolgoroc¢na sredstva

Neopredmetena dolgoro¢na sredstva v skupini se niso bistveno spremenila v poslovnem letu 2007. Posledica
nakupov novih deleZev druzb v skupini je bilo oblikovanje dobrega imena v viSini 24.254 EUR. To se nanasa na
nakup druzbe NDN d.o.0. v viSini 11.798 EUR in dodatni nakup druzbe Mlinotest d.d. v viSini 14.920 EUR.
Dobro ime v visini 306.758 EUR se nanasa na odvisno druzbo Kruh Koper.

Tabela gibanja neopredmetenih dolgorocnih sredstev

. Dolgorocéno
LD odloZeni NDS v
Opis postavke premozefn,]ske Dobro ime strozki pridobivanju SKUPA)J
pravice Feoeet]
razvijanja

NABAVNA VREDNOST
I. | Stanje 1.1.2007 500.236 512.590 272.627 5.327 1.290.780
1. | Nove nabave 0 26.718 0 52.459 79177
2. | Aktiviranje 64.263 0 0 -57.786 6.477
3. | Odtujitve, odpisi -32.155 0 0 0 -32.155
4. | TecCajne razlike 142 2 0 0 144
II. | Stanje 31. 12. 2007 532.486 539.310 272.627 0 1.344.423

POPRAVEK VREDNOSTI
I11. | Stanje 1.1.2007 172.684 205.834 263.029 0 641.547
1. | Tecajne razlike 86 0 0 0 86
2. | Amortizacija 71.252 0 9.598 0 80.850
IV. | Stanje 31.12. 2007 244.022 205.834 272.627 0 722.483

NEODPISANA VREDNOST
V. | Stanje 1.1.2007 327.552 306.756 9.598 5.327 649.233
VL | Stanje 31.12.2007 288.464 333.476 0 0 621.940
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2.5.6.2 Opredmetena osnovna sredstva

Najvecje nove nabave opredmetenih osnovnih sredstev v Skupini predstavljajo obnova pakirnica moke
v znesku 475.993 EUR, obnova ekspedita (110.403 EUR) ter nakup oziroma nadgradnja tovornih vozil
(358.487 EUR) v druzbi Mlinotest d.d.. Ve¢ja zmanjSanja v letu 2007 se nanaSajo na prodajo
pocitniskih kapacitet in inventurni odpis v druzbi Mlinotest d.d..

Tabela gibanja opredmetenih osnovnih sredstev

Opis postavke Zemljisc¢a Zgradbe Oprema in DI pri((lz)(lzisv;nju Skupaj
NABAVNA VREDNOST
I. | Stanje 1.1.2007 3.846.444 41.938.512 46.457.813 139.521 92.382.290
1. | Nove nabave 0 512.688 358.600 1.557.199 2.428.487
2. | Tecajne razlike 257 13.428 13.051 48 26.784
3. | Aktiviranje 0 199.868 1.250.760 -1.450.628 0
3. | Izlocitve osnovnih sredstev 0 -95.994 -1.908.533 -106.733 -2.111.260
I1. | Stanje 31. 12. 2007 3.846.701 42.568.502 46.171.691 139.407 92.726.301
POPRAVEK VREDNOSTI
I11. | Stanje 1.1.2007 0 25.484.355 32.545.761 0 58.030.116
1. | Amortizacija 0 804.698 2.445.566 0 3.250.264
2. | Tecajne razlike 0 6.826 9.326 0 16.152
3. | Nove nabave 0 0 -511 0 -511
4. |Izloc¢itve osnovnih sredstev 0 -236.511 -1.817.828 0 -2.054.339
IV. | Stanje 31.12.2007 0 26.059.368 33.182.314 0 59.241.682
NEODPISANA VREDNOST
V. | Stanje 1.1.2007 3.846.444 16.454.157 13.912.052 139.521 34.352.174
VI. | Stanje 31.12.2007 3.846.701 16.509.134 12.989.377 139.407 33.484.619

NepremiCnine in oprema so zastavljene za zavarovanje obveznosti skupine (pojasnilo 2.5.6.10 in
2.5.6.13).
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2.5.6.3 NaloZbene nepremicnine

NaloZbene nepremicnine predstavljajo stanovanje v Ajdovscini in gostinski lokal v Ljubljani (432.439
EUR) ter Dvorec Zemono (1.844.986 EUR). NaloZbena nepremic¢nina v Dvorec Zemono je bila po
presojanju poStene vrednosti na podlagi cenitvenega porocila pooblas¢enega ocenjevalca vrednosti
nepremicnin slabljena za 2.254.166 EUR in za ta znesek so bili pripoznani drugi odhodki. Iz tega
naslova izhaja veCina zniZanja naloZbenih nepremicnin glede na stanje 1.1.2007. Pri presojanju
postenih vrednosti drugih nalozbenih nepremicnin je bilo ugotovljeno, da slabitev ni potrebna.

Prihodki od najemnin so v letu 2007 znaSali 121.567 EUR, stroSki skupaj z odhodki slabitve, nastali v
zvezi z naloZbenimi nepremi¢ninami pa 2.333.174 EUR.

Postena vrednost naloZbenih nepremicnin znasa 2.792.600 EUR.

Tabela gibanja naloZbenih nepremicnin

(v EUR)
Opis postavke Nalo.zvbe.ne
nepremicnine
NABAVNA VREDNOST
I. |Stanje 1.1.2007 4.729.802
II. | Stanje 31. 12. 2007 4.729.802
POPRAVEK VREDNOSTI
III. | Stanje 1.1.2007 152.126
1. | Amortizacija 46.085
2. | Slabitev po cenitvi 2.254.166
IV. | Stanje 31.12.2007 2.452.377
NEODPISANA VREDNOST
V. | Stanje 1.1.2007 4.577.676
VI. | Stanje 31.12.2007 2.277.425
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2.5.6.4 Financ¢ne nalozbe

Dolgorocna posojila v vrednosti 50.978 EUR in kratkoroCna dana posojila v vrednosti 433.864 EUR
(skupaj 484.842 EUR) so dana v EUR in v HRK. Povpre¢na obrestna mera na koncu leta 2007 je bila
6 %. Obrestna mera je fiksna. Posojila drugim predstavljajo dana posojila zasebnikom za nakup
tovornih vozil (8 %), dana posojila za odkup stanovanj (4 %), kredit Finholding-u d.0.0. z namenom
bodocega povezovanja in povecanja trznega deleza na primorskem podroc¢ju z dolgorocnim poslovnim
sodelovanjem s pekarsko druzbo Pecivo d.d. iz Nove Gorice, katere vecCinski lastnik je
Finholding d.o.0. (83 %) in kredit za namen S$irjenja maloprodajne mreZe v Dalmaciji (5 %).

Spodnja tabela prikazuje stanje dolgoro¢nih finan¢nih nalozb (brez danih posojil) na dan 31.12.2007.
Nalozbi v pridruZeni podjetji sta vrednoteni po kapitalski metodi, in sicer s pripisi rezultatov na
nabavno vrednost nalozb od 1.1.2004. Nalozbe v Hit d.d. in Kolektor Idrija d.o.o. sta bili prevrednoteni
navzgor Ze na dan 1.1.2007 v okviru cenitve portfelja Vipe Holdinga za namene ugotovitve poStene
vrednoti sredstev odvisnega podjetja, ostale dolgoro¢ne finan¢ne nalozbe so vrednotene po nabavni
vrednosti.

(v EUR)
Zap. | Izdajatelj 31.12.2007
st.
1 | GORISKE OPEKARNE D.D. MERLJAKI 1.240.545
2 | AVRIGO D.D. NOVA GORICA 2.053.404
Skupaj dolgoroc¢ne trzne finan¢ne nalozbe v pridruzena podjetja 3.293.949
3 | P&S EAST GROWTH SICAR S.C.A. 1.000.000
4 | SKLAD NOVE EVROPE LB MAKSIMA 35.230
13 | MODRA KOMBINACIJA 61.422
5| VS DELNISKI EVROPA VIPA INVEST | 8.291.649
Skupaj dolgoroc¢ne netrzne finan¢ne nalozbe v enote premoZenja vzajemnih skladov 9.388.302
6 | HIT D.D. NOVA GORICA 4.547.721
7 | KOLEKTOR IDRIJA D.O.O. 5.700.000
8 | SAVSKE ELEKTRARNE LJUBLJANA D.O.O. 3.352.272
9| ZAVAROVALNICA TRIGLAV D.D. 1.153.201
10 | ZAGREBACKA BANKA D.D. 80.353
11 | POZAVAROVALNICA SAVA D.D. 2.519
12 | ABANKA VIPA D.D. 2.349.307
14 | BANKA KOPER D.D. 46.225
15| ZITO D.D. 3.074
16 | DRUGO 6.134
Skupaj dolgoroc¢ne netrzne finan¢ne nalozbe v druga podjetja 17.240.806
DOLGOROCNE FINANCNE NALOZBE BREZ POSOJIL 29.923.057
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Spodnja tabela prikazuje stanje kratkoro¢nih finan¢nih nalozb (brez danih posojil) na dan 31.12.2007.
TrZzne finan¢ne naloZbe se prevrednotijo glede na referen¢ne cene na borzah na dan sestavitve izkazov,
ostale pa so vodene po nabavnih vrednostih. Nalozbi v Abanko d.d. in Elektro Primorska d.d. sta bili
prevrednoteni navzgor Ze na dan 1.1.2007 okviru cenitve portfelja Vipe Holdinga za namene
ugotovitve postene vrednoti sredstev odvisnega podjetja.

(v EUR)
Zap. | Izdajatelj 31.12.2007
st.

1 | ALPETOUR - POTOVALNA AGENCIUA, D.D. 19.696
2 | ISKRA-AVTOELEKTRIKA D.D. SEMPETER PRI GORICI 1.758.169
3 | TELEKOM SLOVENIJA D.D. 3.727.350
4 | VELANA D.D., LIUBLJANA 664.003
Skupaj kratkoroé¢ne trzne finanéne nalozbe v domaca podjetja 6.169.218
5| AGROBANKA A.D. BEOGRAD 573.141
6 | AIK BANKA A.D. NIS 756.138
7 | DUAMANT A.D. ZRENJANIN 82.387
8 | JADRANSKO OSIGURANIJE, d.d. 343.824
9 | METALS BANKA A.D. NOVI SAD 660.027
10 | RADIJATOR A.D. ZRENJANIN 15.169
11 | SVETLOST A.D., BEOGRAD 14.679
12 | TAKOVO OSIGURANIJE A.D. KRAGUJEVAC 700.570
13| VODA VRNJICI A.D. VRNJACKA BANJA 26.907
14 | WARIMPEX FINANZ- UND BETEILIGUNGS AG 3.971
Skupaj kratkoroc¢ne trzne financne nalozbe v tuja podjetja 3.176.812
15 | ABANKA VIPA D.D. 4.721.187
16 | ADRIA CAPITAL KOPER D.D. 605.078
17 | ATC KANIN BOVEC D.O.O. 0
18 | ELEKTRO CELJE D.D. 4.221.456
19 | ELEKTRO MARIBOR D.D. 2.136.858
20 | IKA d.d. 36.930
21 | DEZELNA BANKA SLOVENIJE d.d. 11.730
22 | ELEKTRO PRIMORSKA D.D. 3.610.109
Skupaj kratkoro¢ne netrZzne finan¢ne nalozbe v druga podjetja 15.343.347
SKUPAJ DRUGE DELNICE IN DELEZI 24.689.376
23 | ABN AMBRO BANK N.V. | 29.895
Skupaj kratkoroc¢ne trzne finan¢ne naloZbe v izvedene finan¢ne instrumente 29.895
24| VS BETA 29.239
25| VS DELNISKI ZDA 91.959
26 | VS DELNISKI EVROPA VIPA INVEST 1.281.463
27 | VS PROBANKA GLOBALNI NALOZBENI SKLAD 70.756
Skupaj kratkoroé¢ne trzne finanéne naloZbe v enote premozenja vzajemnih skladov 1.473.417
SKUPAJ DRUGE KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE 1.503.312

KRATKOROCNE FINANCNE NALOZBE BREZ POSOJIL 26.192.688 |
0

SKUPAJ DOLG. IN KRATKR. FINANCNE NALOZBE BREZ POSOJIL 56.115.746 |

Finan¢ne nalozbe v vrednostne papirje so zastavljene za zavarovanje obveznosti skupine (pojasnilo
2.5.6.101in 2.5.6.13).
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2.5.6.5 Terjatve in obveznosti za odloZeni davek

Spodnja tabela prikazuje stanje terjatev in obveznosti za odloZeni davek na dan 31.12.2007. Najvec;ji
deleZ skupaj predstavljajo vplivi iz prevrednotenja finan¢nih nalozb preko kapitala.

(v EUR)
31.12.2007 1.1.2007
Terjatve za odloZeni davek 1.275.669 638.447
Neizrabljena dav¢na izguba 637.009 321.564
Iz negativnega presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb 257.484 0
Iz rezervacij za zasluzke zaposlencev 205.517 208.318
Iz davéno nepriznanih odhodkov iz oslabitve terjatev 8.732 108.565
IzloCeni dobicki pri prodaji sredstev znotraj skupine 166.927 0
Obveznosti za odloZeni davek 3.623.503 3.490.242
Iz pozitivnega presezka iz prevrednotenja finan¢nih nalozb 3.514.696 3.398.390
Finanéne nalozbe v pridruZena podjetja (kapitalska metoda) 108.807 91.852
2.5.6.6 Zaloge
v EUR
31.12.2007 Delez
1. Material 6.863.494 74,82%
2. Nedokoncana proizvodnja 812.631 8,86%
3. Proizvodi 1.207.506 13,16%
4. Trgovsko blago 289.522 3,16%
5. Predujmi za zaloge 0 0,00%
Skupaj zaloge 9.173.153 100,00 %

Glavnino zalog materiala predstavljajo zaloge pSenice v viSini 3.701.307 EUR. Za 2.059.222 EUR je
drugih zalog materiala v Skupini Mlinotest d.d. in za 1.102.965 EUR v Skupini Lipa d.d. Med gotovimi
proizvodi je za 513.603 EUR tistith v Skupini Mlinotest d.d. in za 693.903 EUR tistih v Skupini
Lipa d.d.. Trgovsko blago je zgolj blago v skladiS¢ih in prodajalnah v Skupini Mlinotest d.d.
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2.5.6.7 Dolgorocne in kratkorocne poslovne terjatve

v EUR

31.12.2007
Dolgorocne poslovne terjatve 594.285
- dolgoro¢ne poslovne terjatve do drugih 594.285
Kratkoroé¢ne poslovne terjatve 10.702.401
- kratkoroéne poslovne terjatve do kupcev v drzavi 4.666.203
- kratkoro¢ne poslovne terjatve do kupcev v tujini 3.787.681
- dani predujmi 19.984
- kratkoro¢ne poslovne terjatve do drugih 2.228.533
Skupaj poslovne terjatve 11.296.686

Glavnino dolgoro¢nih poslovnih terjatev do drugih predstavljajo terjatve iz naslova cesije terjatev do
Mariborske NadSkofije in bodo zapadale po anuitetnem nacrtu do leta 2017. Njihov kratkoro¢ni del na
dan 31.12.2007 znaSa 49.301 EUR in je prikazan med kratkoro¢nimi poslovnimi terjatvami do drugih.

Vecino terjatev do kupceyv, in sicer 4.592.485 EUR do kupcev v drzavi, in 3.200.625 EUR do kupcev v
tujini, predstavljajo terjatve Skupine Mlinotest d.d..

Glavnino kratkoro¢nih poslovnih terjatev do drugih predstavljajo terjatve do drzave, in sicer v viSini
1.302.625 EUR. Nastale so iz naslova placanih akontacij davka od dohodkov pravnih oseb, vstopnega
DDV-ja in terjatev za refundacije boleznin. Med njimi je tudi za 734.080 EUR terjatev iz naslova
prodaje vrednostnih papirjev.

V spodnji tabeli prikazujemo gibanje popravka vrednosti terjatev do kupcev. Na dan 31.12.2007
ve€ino, to je 2.958.189 EUR popravka vrednosti terjatev predstavljajo popravki v Skupini
Mlinotest d.d..

v EUR
31.12.2007
Stanje 1.1. 3.068.740
Oblikovanje popravkov vrednosti v letu 328.676
Izterjane odpisane terjatve v letu -87.742
Zmanj$anje oblikovanega popravka v letu -224.878
Stanje 31.12.2007 3.084.796
2.5.6.8 Denarna sredstva
v EUR
31.12.2007 1.1.2007
Denarna sredstva na racunih pri bankah in v blagajni 905231  1.952.374
Denarna sredstva na trgovalnih racunih 76.053 0
Kratkoro¢ni depoziti pri bankah 4.849.966  1.969.238
Skupaj denarna sredstva 5.831.250 3.921.612
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2.5.6.9 Kapital

V poslovnem letu je obvladujoca druzba opravila uskladitev osnovnega kapitala po ZGD-1. Po sklepu
skups¢ine se je osnovni kapital povecal v breme drugih rezerv iz dobicka za 5,77 EUR in znaSa
652.359,30 EUR.

Vse delnice so v celoti vplacane. V poslovnem letu ni bilo nobenih sprememb glede skupnega Stevila
ali lastnosti delnic druzbe. Za odtujitev delnic je potrebno soglasje nadzornega sveta.

Obvladujoc¢a druzba ima neposredno v lasti 252 lastnih delnic ter posredno 1.466 lastnih delnic preko
odvisnih druzb. V poslovnem letu obvladujo¢a druzba ni imela nobenih sprememb lastnih delnic.
Knjigovodsko je sicer prikazana odtujitev lastnih delnic v visini 12.519 EUR, vendar so bile te lastne
delnice na novega lastnika preknjiZene Ze v letu 2006.

Kapitalske rezerve v viSini 982.129 EUR so nastale iz preoblikovanja sploSnega prevrednotovalnega
popravka kapitala po dolocilih SRS 2006.

Rezerve iz dobicka sestavljajo

- zakonske rezerve v visini 1.984.216 EUR,

- rezerve za lastne delnice v viSini 2.459.536 EUR,

- lastne delnice (kot odbitna postavka kapitala) v visini 2.459.536 EUR,
- druge rezerve iz dobicka v viSini 15.483 EUR.

Rezerve za 1.466 lastnih delnic, ki jih ima obvladujofa druzba v lasti preko odvisnih druzb, so
oblikovane v viSini 2.144.063 EUR.

Presezek iz prevrednotenja izkazuje razliko nastalo pri vrednotenju drugih dolgoro¢nih financnih
nalozb po metodi poStene vrednosti preko kapitala. Znesek presezka iz prevrednotenja je na zadnji dan

poslovnega leta Ze zmanjSan za obracunano odloZeno obveznost za davek.

Cisti dobi¢ek na delnico:

Postavka 31.12.2007
Stevilo izdanih delnic 2.895
Tehtano povprecje navadnih uveljavljajocih se delnic skupine 1.177
Osnovni Cisti poslovni izid na delnico skupine (EUR) 608,38
Popravljen Cisti poslovni izid na delnico skupine (EUR) 608,38

2.5.6.10 Dolgorocne in kratkorocne finan¢ne obveznosti

Med dolgoro¢nimi finanénimi obveznostmi Skupina izkazuje na dan 31.12.2007 zgolj dolgoro¢ne dele
prejetih ban¢nih posojil.

Bancna posojila, ki predstavljajo najpomembne;jsi del obveznosti do virov sredstev, so zavarovana
predvsem z vrednostnimi papirji (29.154.585 EUR posojil pri obvladujoci druzbi in 1.323.359 EUR
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posojil pri odvisnih druzbah), ostali pa z zastavo nepremicnin in premi¢nin (posojila pri odvisnih

druzbah).
v EUR

31.12.2007 1.1.2007
Prejeta banc¢na posojila 44.823.783 42.069.264
- dolgorocna 6.657.266 8.907.051
- kratkorocna 38.166.517 33.162.213
Druge finan¢ne obveznosti 96.344 210.476
- dolgorocne 0 55.499
- kratkorocne 96.344 154.977
Skupaj finan¢ne obveznosti 44.920.127  42.279.740

Na dan 31.12.2007 je bilo dolgorocnih finan¢nih obveznosti z zapadlostjo nad pet let 546.030 EUR,
1.1.2007 pa 1.607.899 EUR. Vsa prejeta posojila so nominirana v EUR, razen posojilo v viSini
598.296 EUR, ki je nominirano v CHF. Zavarovanja posojil so razkrita pri zunajbilan¢ni evidenci.

Ponderirana povprecna letna obrestna mera za dolgoro¢na prejeta posojila je 5,12% na dan 31.12.2007,
obrestne mere za kratkorocna prejeta posojila pa se gibajo med 4,69% in 6,1% letno.

2.5.6.11 Poslovne obveznosti

v EUR

31.12.2007
Obveznosti do dobaviteljev 6.657.092
- doma 4.959.207
- tujina 1.697.885
Prejeti predujmi 138.682
Druge poslovne obveznosti do delavcev 869.940
Druge poslovne obveznosti do drZzave 444.447
Druge kratkoro¢ne obveznosti 179.664
Skupaj kratkoroéne poslovne obveznosti 8.289.825
Obveznosti po finan¢nih najemih 693.774
Najemnina podjetja Mobitel d.d. za postavitev 81.121
antene
Skupaj dolgoroéne poslovne obveznosti 774.895
Skupaj poslovne obveznosti 9.064.720

Druzbe v skupini imajo s finanénim najemom pridobljena sredstva:

- Salon Nova Gorica (Lipa d.d.),
- Delovna strojna oprema (Lipa d.d.),
- Vozila (Lipa d.d. in Skupina Mlinotest d.d.)
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2.5.6.12 Rezervacije in dolgorocne pasivne ¢asovne razmejitve

v EUR

1.1.2007 Obliko- Crpanje Prerazporeditev 31.12.2007

vanje med
kratkoroc¢nimi/
dolgoro¢nimi

1. Rezervacije za pokojnine in podobne obveznosti ~ 916.439 4.350 37.409 958.198
2. Dolgoroéne PCR iz subvencij za OS v EUR 110.783  149.529 260.312
3. Rezervacije za ekolosko sanacijo 484.514 -453.132 31.382
4. Druge rezervacije v EUR 136.893 -101.837 35.056
1.648.629 153.879 -554.969 37.409 1.284.948

V druzbah v skupini, kjer je znesek materialno pomemben, so oblikovane rezervacije za zasluzke
zaposlencev. V druzbi Mlinotest d.d. je 291.620 EUR prenesenih na kratkoro¢ne pasivne ¢asovne
razmejitve.

Druge rezervacije se nanaSajo predvsem na prejeta nepovratna sredstva za razli¢ne projekte, in sicer
260.312 EUR na druzbi Mlinotest d.d. in 31.382 EUR na druzbi Lipa d.d., in se zmanjSujejo v viSini
amortizacije tako subvencioniranih osnovnih sredstev.

V letu 2007 so se sprostile rezervacije za tozbo poslovnega partnerja na vrhovnem sodiscu v viSini

101.837 EUR, ker je prvo in drugo stopenjsko sodisce zahtevek toZznika zoper druzbo Mlinotest d.d.
zavrnilo. Razknjizene so bile v dobro prihodkov.
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2.5.6.13 Zabilan¢ne postavke

V spodnji tabeli je prikazana sestava zabilan¢ne evidence na dan 31.12.2007. Vrednost zastavljenih
vrednostnih papirjev je prikazana po borzni ceni vrednostnih papirjev na zadnji dan poslovnega leta.

Med hipotekami za prejeta posojila na nepremi¢ninah in nepremicninah izkazujemo vrednost hipotek
na zastavljene nepremicnine druzbe Lipa d.d., stavbe za proizvodnjo in skladiSenje v AjdovsCini in
Skofji Loki Skupine Mlinotest d.d. ter pekarske opreme. Druzba Lipa d.d. je del posojil zavarovala z
zemljiSkim pismom, ki je v viSini 2.510.000 EUR predstavljeno v lo¢eni postavki.

V Skupini so sklenjene opcijske pogodbe za nakup netrznih delnic v vrednosti 7.699.326 EUR in za
prodajo netrznih delnic v viSini 605.077 EUR in so vrednotene glede na pogoje v teh pogodbah.

Odpisane nalozbe predstavljajo nalozbe v delnice in deleze podjetij v steCaju, ki Se niso zakljucent,
popravki vrednosti pa so bili v preteklosti oblikovani v viSini 100%.

v EUR
31.12.2007 1.1.2007
Zastavljeni vrednostni papirji 53.249.222 38.314.064
Hipoteke za prejeta posojila na nepremi¢ninah in premi¢ninah 13.054.982 14.774.873
Nakupne in prodajne opcije 8.304.403 10.871.687
Izdane menice in garancije 6.168.780 28.309.021
Odpisane nalozbe 2.689.011 2.689.011
Zavarovanje prejetih posojil-zemljisko pismo 2.510.000 0
Zaloge Zavoda RS za blagovne rezerve 2.333.243 1.694.051
Silos v lasti Zavoda RS za blagovne rezerve 1.020.590 1.020.590
Prejete garancije 453.830 466.520
NekoriScena sredstva po kreditu 71.765 0
Skladisc¢enje zalog pSenice 70.739 108.539
Limiti 21.000 7.511
Sredstva v postopku denacionalizacije 8.523 8.523
Drugo 23.589 86.048
Skupaj finan¢ne obveznosti 89.979.677 98.350.438
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2.5.7 Pojasnila h konsolidiranemu izkazu poslovnega izida SKUPINE VIPA d.d.

2.5.7.1 Prihodki od prodaje

Prihodki od prodaje so sestavljeni iz 16.591.124 EUR prihodkov od prodaje na tujem trgu, in sicer so
bili le-ti realizirani preko odvisnih druzb Mlinotest d.d. in Lipa d.d.. 28.602.073 EUR prihodkov od

prodaje je bilo realiziranih na domacem trgu.

2.5.7.2 Financ¢ni prihodki iz delezev

v EUR

31.12.2007
Dobicki pri prodaji pridruZenih podjetij 862.081
Prejete dividende od pridruZenih podjetij 186.295
Dobicek pri prodaji drugih delnic in delezev 2.494.697
Prejete dividende 592.471
Drugo 21.391
SKUPA]J 4.156.935

2.5.7.3 Drugi prihodki

Druge prihodke sestavljajo predvsem prihodki od novo nastalega slabega imena v viSini
2.999.959 EUR, ki so nastali ob nakupu dodatne nalozbe v druzbo Vipa Holding d.d. in v Lipo d.d..

2.5.7.4 Nabavna vrednost prodanih blaga in materiala ter stroski porabljenega materiala

V spodnji tabeli so raz¢lenjeni glavne postavke stroSkov materiala ter nabavna vrednost prodanega
blaga in materiala.

v EUR

31.12.2007
Stroski izdelavnega materiala 17.849.477
Stroski vode v pekarstvu 138.887
Stroski energije 2.118.672
Stroski por. materiala za vzdrZevanje osn. sredstev 358.939
Drugi stroski materiala 460.880
Nabavna vrednost prodanega blaga in materiala 1.617.459
SKUPA]J 22.544.314
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2.5.7.5 Stroski storitev

V spodnji tabeli so raz¢lenjeni glavne postavke stroskov storitev.

v EUR
31.12.2007
Stroski storitev pri izdelavi proizvodov 180.925
Stroski transportnih storitev 2.781.482
Stroski vzdrZevanja osnovnih sredstev 646.996
Drugi stroski storitev 4.634.710
SKUPA]J 8.244.113

Stroski revizije konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov za leto 2007 znaSajo 9.500 EUR.

2.5.7.6 Drugi odhodki

Drugi odhodki se nanasajo predvsem na slabitev nalozZbene nepremicnine pri druzbi Vipa Holding d.d.,

in sicer v visini 2.254.166 EUR.
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2.5.8 Porocanje po odsekih

Odsek je prepoznavni sestavni del skupine, ki se ukvarja s proizvodi ali storitvami (podro¢ni odsek) ali
proizvodi in storitvami v posebnem gospodarskem okolju (obmocni odsek) ter je predmet tveganj in
donosov, drugacnih od tistth v drugih odsekih. PoroCanje Skupine po odsekih temelji na podro¢nih
odsekih. Odloc¢ili smo se, da razdelimo skupno poslovanje na tri glavne podro¢ne odseke:

- pekarsko, ki jo predstavlja Skupina Mlinotest d.d.

- lesno, ki jo predstavlja Skupina Lipa d.d.

- holdinsko, ki jo predstavljata obvladujoce podjetje in odvisna druzba Vipa Holding d.d.
- drugo, ki jo predstavljata druzbi NDN d.o.o0. in Alia Vipa d.o.o0.

v EUR

Pekarska Lesarska  Holdinska Drugo SKUPAJ

dejavnost dejavnost dejavnost
Prihodki od prodaje 36.727.764 8.404.218 61.215 0 45.193.197
Sprememba vrednosti zalog proizvodov 127.198 -846.771 0 0 -719.573
Drugi poslovni prihodki 1.159.182 920.745 492 0  2.080.419
Stroski blaga, materiala, storitev, dela -34.090.901  -9.372.423  -1.535.000 -141 -44.998.465
Odpisi vrednosti -3.072.023 -632.261 -63.711 0 -3.767.995
Drugi odhodki -502.149 -123.707 -73.717 0 -699.573
Poslovni izid iz poslovanja 349.071 -1.650.199  -1.610.721 -141 -2.911.990
Finanéni prihodki 562.116 276.934 3.772.919 0 4.611.969
Finan¢ni odhodki -484.432 -398.388  -2.122.032 0 -3.004.852
Poslovni izid iz financiranja 77.684 -121.454 1.650.887 0 1.607.117
Drugi prihodki 0 900.605 3.002.566 0 3.903.171
Drugi odhodki 0 -7.028  -2.254.438 0 -2.261.466
Davki in odloZeni davki -132.096 0 389.521 0 257.425
SKUPAJ POSLOVNI I1ZID 294.659 -878.077 1.177.815 -141 594.257
Skupaj sredstva po odsekih 42.179.490 12.605.102  65.936.933 10.850 120.732.375

2.5.9 Prejemki upray in clanov nadzornih svetov

V Skupini Vipa d.d. so ¢lani uprav v letu 2007 imeli skupaj 847.099 EUR prejemkov, ¢lani nadzornih
svetov v druzbah v Skupini 61.079 EUR, zaposleni po individualnih pogodbah pa 984.503 EUR.
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2.5.10 Izpostavljenost tveganjem

Likvidnostno tveganje

v EUR
31.12.2007
Dolgoro¢ne finanéne obveznosti 6.657.266
Dolgoroé¢ne poslovne obveznosti 774.895
Kratkoro¢no prejeta ban¢na posojila 38.166.517
Druga kratkoro¢ne finan¢ne obveznosti 96.344
Kratkoro&ne poslovne obveznosti 8.289.825
Kratkoro¢ne pasivne asovne razmejitve 567.431
SKUPAJ 54.552.279

Z naCrtovanjem denarnih tokov se poskuSa zmanjSati likvidnostno tveganje, poleg tega imajo druzbe v

Skupini ob koncu poslovnega leta Se neCrpana odobrena posojila.

Kreditno tveganje

Izpostavljenost kreditnemu tveganju na dan poroc¢anja je bila naslednja:

v EUR
31.12.2007
Dana posojila 484.842
Terjatve do kupcev 8.460.969
Druge kratkoro¢ne poslovne terjatve 2.241.433
Dolgoro¢ne poslovne terjatve 594.285
SKUPAJ 11.781.529

Druzbe v Skupini obvladujejo izpostavljenost kreditnemu tveganju z razli¢nimi aktivnostmi, kot so
sprotno spremljanje odprtih terjatev in z aktivhimi procesi izterjave terjatev, omejevanjem
izpostavljenosti posameznim kupcem, nadziranjem poslovanja in finan¢nega stanja novih in obstojecih

kupcev.

Tveganje spremembe obrestne mere

v EUR
Finan¢ni inStrumenti po fiksni obrestni meri
Financ¢na sredstva 466.232
Finan¢ne obveznosti 36.447.603
Finan¢ni inStrumenti po variabilni obrestni meri
Financ¢na sredstva 19.175
Finan¢ne obveznosti 9.166.575
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Valutno tveganje

Izpostavljenost Skupine valutnim tveganjem je temeljila na nominalnih zneskih:

USD HRK CHF
Terajtve do kupcev 752975  18.415.226
Banc¢na posojila -990.000
Obveznosti do dobaviteljev -23.056  -4.152.737 -10.256
Bruto izpostavljenost bilance stanja 729919 14.262.489  -1.000.256

Tveganje postene vrednosti

Tveganju poStene vrednosti so izpostavljena sredstva in obveznosti, ki se vrednotijo po posteni
vrednosti in je za vsako druzbo v Skupini razli¢no.

- obvladujoca druzba ima ob koncu poslovnega leta samo nalozbo v enote vzajemnega sklada,
katera je vrednotena po poSteni vrednosti preko kapitala. To tveganje poskuSa zmanjSati s
spremljanjem gibanja vrednosti tocke vzajemnega sklada. Spodnja preglednica prikazuje vpliv
spremembe vrednosti tocke vzajemnega sklada na dna 31.12.2007 na kapital preko presezka iz
prevrednotenja (v prikazu so upoStevani odloZeni davki)

Vrsta dolgorocne finan¢ne Vpliv na kapital v primeru spremembe vrednosti enote
nalozbe vzajemnega sklada za:

10% 20% 30%
Povecanje vrednosti enote 646.515 1.293.030 1.939.545
vzajemnega sklada
Zmanjsanje vrednosti enote 1.011.216 2.022.431 3.033.647

vzajemnega sklada

- odvisna druzba Vipa Holding je ravno tako za naloZbe, ki se prevrednotujejo po poSteni
vrednosti preko kapitala pripravila analizo obcutljivosti kapitala (presezka iz prevrednotenja)
glede na morebiten padec borznih cen glede na stanje 31.12.2007, v EUR.

Padec borznih cen za

10% 20% 30%
Dolgoro¢ne trzne finan¢ne nalozbe -443.379 -886.758 -1.330.137
Kratkoro¢ne trzne finan¢ne nalozbe v domaca podjetja -481.199 -962.398 -1.443.597
Kratkoro¢ne trzne finan¢ne naloZbe v tuja podjetja -247.791 -495.583 -743.374
Kratkoro¢ne trzne finan¢ne nalozbe v izvedene financne instrumente -2.332 -4.664 -6.995
Kratkoro¢ne trzne finan¢ne naloZbe v enote premoZenja vzajemnih skladov -114.927 -229.853 -344.780
Skupaj vpliv na vrednost kapitala -1.289.628 -2.579.255 -3.868.883
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- odvisna Skupina Mlinotest d.d. je izracunala poSteno vrednost na podlagi sedanje vrednosti
bodocih izplacil glavnice in obresti. Za diskontiranje je uporabljena povprecna obrestna mera
obrestovanih finan¢nih instrumetov Skupine Mlinotest na dan 31.12.2007. Finan¢ni instrumenti,
ki se prevrednotujejo po poStenih vrednostih preko kapitala, za to skupino ne predstavljajo
pomembnega zneska.

Knjigovodska vrednost Postena vrednost
Za prodajo razpoloZzljiva finan¢na sredstva 966.301 966.301
Posojila in terjatve 9.040.403 9.040.403
Zavarovana ban¢na posojila -9.732.770 -9.748.823
Obveznosti do dobaviteljev -4.431.856 -4.431.856
Druge obveznosti -2.601.660 -2.601.660
SKUPAJ -6.066.061 -6.087.700

- odvisna Skupina Lipa d.d. je ocenila, da med poStenimi in knjigovodskimi vrednostmi sredstev
ni pomembnih razlik, ki bi jih bilo potrebno razkrivati. Ta Skupina nima finan¢nih nalozb, ki bi
se prevrednotovale po postenih vrednostih preko kapitala.

2.5.11 Dogodki po datumu bilance stanja

Skupsc€ina druzbe Lipa d.d. Ajdovs¢ina je 29.4.2008 sprejela sklep o redni likvidaciji druzbe. V sodni
register je bil sklep o likvidaciji vpisan 7.5.2008. Na 31.12.2007 je bila Vipa d.d. Nova Gorica
neposredno lastnica 27.696 delnic Lipe d.d. AjdovsCina, kar predstavlja 27,1% vseh izdanih delnic.
Odvisna druzba Vipa Holding d.d. je bila na 31.12.2007 lastnica 45.525 delnice, kar predstavlja 44,6%
vseh izdanih delnic. Na podlagi lastnih analiz ocenjujemo, da neto vrednost sredstev Lipe d.d.
AjdovsCina na delnico presega nakupno vrednost, po kateri so delnice vrednotene v portfelju
obvladujoc¢e druzbe. S tega vidika ocenjujemo, da likvidacija Lipe d.d. za obvladujoco druzbo ne
predstavlja vecjega tveganja.

Od datuma racunovodskih izkazov do dneva priprave tega porocila ni bilo dogodkov, ki bi vplivali na
resni¢nost in posStenost prikazanih konsolidiranih ra¢unovodskih izkazov Skupine Vipa d.d..

2.5.12 Potencialne obveznosti

Skupina nima potencialnih obveznosti, ki ne bi bile ustrezno zajete in izkazane v bilanci stanja na dan
31.12.2007.
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Constantia

svetovanje d.o.o.
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3. POROCILO NEODVISNEGA REVIZORJA

Revidirali smo prilozene konsolidirane racunovodske izkaze Skupine Vipa d.d., ki vkljucujejo
konsolidirano bilanco stanja na dan 31. decembra 2007, konsolidiran izkaz poslovnega izida,
konsolidiran izkaz gibanja kapitala in konsolidiran izkaz denarnih tokov za tedaj konéano leto ter
povzetek bistvenih racunovodskih usmeritev in druge pojasnjevalne opombe. Pregledali smo tudi
poslovno porogilo.

Odgovornost poslovodstva za radunovodske izkaze

Poslovodstvo je odgovorno za pripravo in posteno predstavitev teh radunovodskih izkazov v skladu s
slovenskimi raunovodskimi standardi. Ta odgovornost vkljucuje: vzpostavitev, delovanje in
vzdrzevanje notranjega kontroliranja, povezanega s pripravo in posteno predstavitvijo ragunovodskih
izkazov, ki ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe zaradi prevare ali napake, izbiro in uporabo
ustreznih radunovodskih usmeritev ter pripravo raunovodskih ocen, ki so utemeljene v danih
okolis€inah.

Revizorjeva odgovornost

Nasa odgovornost je izraziti mnenje o teh ratunovodskih izkazih na podlagi revizile. Revizijo smo
opravili v skladu z mednarodnimi standardi revidiranja. Ti standardi zahtevajo od nas izpolnjevanje
etitnih zahtev ter nalrtovanje in izvedbo revizije za pridobitev sprejemljivega zagotovila, da
ratunovodski izkazi ne vsebujejo pomembno napaéne navedbe.

Revizija vkljuuje izvajanje postopkov za pridobitev revizijskin dokazov o zneskih in razkritjih v
raunovodskih izkazih. Izbrani postopki so odvisni od revizorjeve presoje in vkljuéujejo tudi
ocenjevanje tveganj napatne navedbe v ratunovodskih izkazih zaradi prevare ali napake. Pri
ocenjevanju teh tveganj prouci revizor notranje kontroliranje, povezano s pripravijanjem in postenim
predstavljanjem radunovodskih izkazov druzbe, da bi dologil okoli$¢inam ustrezne revizijske postopke,
ne pa, da bi izrazil mnenje o uspeSnosti notranjega kontroliranja druzbe. Revizija vkljuéuje tudi
ovrednotenje ustreznosti uporabljenih racunovodskih usmeritev in utemeljenosti raunovodskih ocen
poslovodstva kot tudi ovrednotenje celotne predstavitve radunovodskih izkazov.

Verjamemo, da so pridobljeni revizijski dokazi zadostna in ustrezna podlaga za nase revizijsko
mnenje.

Mnenje
Po nasem mnenju so konsolidirani ratunovodski izkazi v vseh pomembnih pogledih postena
predstavitev finanénega stanja Skupine Vipa d.d. na dan 31. decembra 2007 ter njenega poslovnega
izida in denarnih tokov za tedaj konéano leto v skladu s slovenskimi raéunovodskimi standardi.
Poslovno porocilo je skladno z revidiranimi konsolidiranimi raéunovodskimi izkazi.
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Barbara Nose

Ljubljana, 30.6.2008 pooblas¢ena revizo
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1D stevilka za DDV: SI53305868, maticna Stevilka: 2143712, it. transakcijskega racuna: NLB d.d., 02011-0255242516 Barbara Nose, pooblaséena revisarka

it. potrdila o pridobitvi naziva: 031-1/93-22

oni kapital druzbe: 2,100.000,00 SIT, st istrskega vlogka: 1/42380/00 pri Okrognem sodiséu v Ljubljani
B e i s g it. pooblastila za delo: L-022/94-044

it. upisa v register revizijskih drush: RD-A-072/05



